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GESCHAFT UND RAHMENBEDINGUNGEN

e Konzernstruktur

Die Jerini AG (,Jerini“ oder ,Gesellschaft®) ist ein in Berlin ansdssiges pharmazeutisches
Unternehmen. Die Jerini AG ist entweder direkt oder indirekt an acht Unternehmen beteiligt.
Die Darstellung des Konsolidierungskreises der Jerini AG ist in Anhangangabe 2.1 des Kon-
zernabschlusses enthalten.

Jerini Pharmaceuticals (JPH) besteht aus den folgenden Geschéaftsbereichen: Der Jerini AG
mit der Jerini US, Inc., der Jerini Ophthalmic Holding GmbH, der Jerini Ophthalmic, Inc., der
Jerini Beteiligungen GmbH, der Jerini Holding Ltd. sowie der JPT Peptide Technologies
GmbH mit der JPT Peptide Technologies, Inc.

Die JPT Peptide Technologies GmbH (JPT) ging aus der Ausgriindung des Geschéaftsbe-
reichs Peptid-Dienstleistungen der Jerini AG im Geschaftsjahr 2004 hervor. JPT besitzt wie-
derum mit der JPT Peptide Technologies, Inc. eine eigene Vertriebstochter mit Sitz in den
USA.

Im November 2005 griindete Jerini mit der Jerini US, Inc. eine weitere Tochtergesellschaft,
welche die Entwicklung und Vermarktung von Firazyr® (Icatibant) in den USA und Kanada
vorantreibt.

Im Geschéaftsjahr 2006 grindete Jerini die hundertprozentige Tochtergesellschaft Jerini
Ophthalmic, Inc. (JOI) mit Sitz in den USA zur Entwicklung von Wirkstoffen gegen Augen-
krankheiten. Zu diesem Zweck lizensierte Jerini die relevanten Rechte seiner a5@31-Integrin-
Antagonisten sowie seiner C5a-Rezeptor-Antagonisten fir den Bereich Nordamerika an die
Jerini Ophthalmic, Inc. aus.

Im Dezember 2007 erwarb die Jerini AG die Jerini Beteiligungen GmbH und Ubertrug auf
diese Gesellschaft samtliche Anteile an ihren maltesischen Tochtergesellschaften. Die Jerini
Beteiligungen GmbH halt mit ihren Tochtergesellschaften Jerini Holding Ltd. und Jerini Tra-
ding Ltd. die Rechte an Icatibant flr bestimmte Regionen in Europa.

Am 3. Juli 2008 haben die Jerini AG und die Shire Deutschland Investments GmbH (im Fol-
genden auch "Shire"), eine deutsche Tochtergesellschaft der Shire Ltd., an der die Shire
Limited indirekt samtliche Geschéaftsanteile halt, einen Unternehmensiibernahmevertrag zur
Begriindung einer strategischen Partnerschaft abgeschlossen. Die Jerini AG ist nun eine
Tochtergesellschaft der Shire plc. und Mitglied des Shire-Konzerns. Derzeit halt Shire mehr
als 98 Prozent der Aktienanteile an Jerini.

e Konzernsteuerung

Zur Unternehmenssteuerung setzt Jerini konzernweit etablierte Controlling-Instrumente ein.
Dabei arbeitet Jerini mit Hilfe finanzieller und nicht-finanzieller Leistungsindikatoren. Bei den
finanziellen Leistungsindikatoren werden vor allem Soll-Ist-Analysen herangezogen, um die
Zielerreichung der Geschaftstatigkeit der Gesellschaft zu ermitteln. Hierbei sind die Uberwa-
chung der Projektkosten und der Grad der Abweichung von der Planung als Leistungsindika-
tor wichtig. Diese Leistungsindikatoren sind immer in Verbindung mit den quantitativen und
qualitativen nicht-finanziellen Leistungsindikatoren zu sehen. Sie geben Aufschluss Uber den
Grad des Projektfortschritts und die Zielerreichung sowie die Qualitat der erzielten Resultate.
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Jerini Uberwacht diese Indikatoren im Rahmen des integrierten Projektmanagements und -
controllings. Dem Vorstand der Gesellschaft wird hierzu regelmafRig und falls nétig auch au-
RerplanmalRig Bericht erstattet. Im Rahmen der Berichterstattung werden samtliche Projekte
unter Berucksichtigung aller Leistungsindikatoren ausfuhrlich analysiert.

Weiterhin berat Jerini bestimmte Ergebnisse und Entscheidungen mit ihren Beiraten sowie
den Aufsichtsratsmitgliedern.

e Produkte

Im Juli 2008 hat Jerini von der Europaischen Kommission die Marktzulassung fir Firazyr®
(Icatibant) zur Behandlung akuter Attacken des hereditaren Angioodem (HAE) erhalten. Da-
mit ist Firazyr® das erste Produkt in der Indikation HAE, das in allen 27 EU-Mitgliedstaaten
sowie Norwegen, Island und Liechtenstein vermarktet werden darf, sobald die entsprechen-
den Preisbildungs- und Erstattungsverfahren abgeschlossen sind. AuRerdem hat Jerini im
April 2008 einen sog. ,Not Approvable Letter® und damit zunachst die Ablehnung ihres bei
der US-amerikanischen Gesundheitsbehérde FDA eingereichten Zulassungsantrages flr
Icatibant in der Indikation HAE erhalten. Nach einem Treffen und Gesprachen mit der FDA
im Dezember 2008 plant Jerini fur das dritte Quartal 2009 den Beginn einer Placebo-
kontrollierten Bestatigungsstudie der Phase 3. Nach deren Beendigung wird das Unterneh-
men eine sogenannte ,Complete Response® (ausfiihrliches Antwortschreiben) bei der FDA
einreichen.

e Strategie

Im Juli 2008 gab Jerini eine strategische Partnerschaft mit der Shire Deutschland Invest-
ments GmbH, die mit einem oéffentlichen Ubernahmeangebot von Seiten Shires verbunden
war, bekannt. Gegenwartig halt Shire Uber 98 Prozent der von Jerini ausgegebenen Aktien
und hat dem Unternehmen gegeniiber das Verlangen ausgesprochen, auf der nachsten
Hauptversammlung einen Beschluss zu fassen, wonach die noch verbleibenden Aktien der
Minderheitsaktionare auf Shire (ibertragen werden sollen. Nach Uberpriifung samtlicher
Vermodgenswerte der Gesellschaft im Oktober 2008 beabsichtigt Jerini, sich von Vermo-
genswerten, die nicht im Zusammenhang mit Firazyr® stehen, zu trennen. Das betrifft im
Wesentlichen JOI, JPT sowie Jerinis praklinische Forschungsprogramme.

Diese Strategie bewirkt, dass Jerini die Synergien nutzen kann, die sich aus der Kombination
eigener Kapazitdten mit denen ihrer Hauptgesellschafterin Shire ergeben. Auf Grund der
wesentlich groReren globalen Ressourcen von Shire kann Jerini die weltweite Vermarktung
von Firazyr® durch die erzeugten Synergien weiter vorantreiben. Gebiete, die nicht durch
Shire oder Jerini bedient werden, kdnnten mit Hilfe von Vertriebspartnerschaften abgedeckt
werden. Shire erbringt bestimmte Leistungen fir Jerini, um die Kommerzialisierung von Fira-
zyr® zu unterstitzen.

Der Grad der Umsetzung einzelner Strategieelemente stellt wichtige Indikatoren fir die Leis-
tungsfahigkeit der Gesellschaft dar. Zur Gewahrleistung der optimalen Geschaftsstrategie
hat Jerini dariiber hinaus ein Netzwerk aus anerkannten Wissenschaftlern, klinischen For-
schern und Industrieexperten geschaffen. Die Umsetzung der einzelnen Elemente wird von
der Gesellschaft unter anderem mit Hilfe des Risikomanagementsystems uberwacht und
gesteuert.
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e Forschung und Entwicklung
Fortschritt in der Entwicklung von Icatibant in der Indikation HAE

Nach Gesprachen mit der FDA beabsichtigt Jerini im dritten Quartal 2009 den Beginn einer
Placebo-kontrollierten Bestatigungsstudie der Phase 3. Daruber hinaus plant das Unterneh-
men eine Studie zur Selbstanwendung des Medikaments durch den Patienten sowie im
Rahmen der Zulassungsfolgepflichten eine padiatrische Studie mit Firazyr.

Weiterentwicklung anderer Wirkstoffe

Altersbedingte Makuladegeneration

Neben Firazyr® in der Indikation HAE hat das Unternehmen 2008 auch in anderen For-
schungs- und Entwicklungsprogrammen Fortschritte gemacht. So hat Jerinis Tochtergesell-
schaft JOI im Januar 2009 bekannt gegeben, dass der Patienteneinschluss fir ihre Phase-I-
Studie mit JSM 6427 flr Patienten mit refraktarer neovaskularer ,feuchter* altersbedingter
Makuladegeneration (AMD) abgeschlossen ist. In diese Studie wurden insgesamt 28 Patien-
ten eingeschlossen und auch die Untersuchung des Dosisspektrums ist bereits beendet. Die
Prasentation der Sicherheits- und Wirksamkeitsdaten der Phase-I-Studie wird im Mai 2009
erwartet.

Niedermolekularer B2-Rezeptor-Antagonist

Jerini hat umfangreiche Erfahrung in der Pathophysiologie von Bradykinin und belegte be-
reits in klinischen Studien mit dem Peptidomimetikum Icatibant den Nutzen und die Wirk-
samkeit von Bradykinin-B2-Rezeptor-Antagonisten. Da ein krankhaft erhéhter Bradykinin-
Spiegel auch mit anderen sowohl akuten als auch chronischen Krankheiten assoziiert ist, hat
Jerini mit der Entwicklung eines oral verfugbaren Bradykinin-B2-Rezeptor-Antagonisten be-
gonnen. Bislang hat das Unternehmen niedermolekulare Wirkstoffe mit hoher Wirksamkeit
und guter oraler Bioverfiigbarkeit identifiziert und entwickelt diese im Rahmen seiner Ge-
schaftsstrategie weiter.

Kooperationen mit Alcon und Baxter

Die Kooperation mit Alcon wurde bis zum Dezember 2011 verlangert. Jerini verfolgt weiterhin
die Zusammenarbeit mit Alcon und Baxter, um gemaR seiner Strategie eine optimale Wert-
steigerung seiner praklinischen Programme in Ansehung der beabsichtigten Verauf3erung zu
erreichen.

e Patentsituation

Die Patentsituation der Gesellschaft stellt sich gegeniiber dem Vorjahr unverandert dar und
Jerini konnte auch in diesem Jahr sein Patentportfolio durch Neuanmeldungen erweitern.
Insgesamt verfugt die Jerini AG weiterhin Uber ein solides und umfassendes Patentportfolio
bestehend aus:

- Patenten zum Schutz der Technologien,

- Substanzpatenten,

- der weltweit exklusiven Lizenz fir Icatibant zur Anwendung beim Menschen mit Aus-
nahme bestimmter Indikationen sowie

- Patente zur Anwendung von Substanzen in bestimmten Krankheitsbildern.
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e Die gesamtwirtschaftliche Situation

Die Weltwirtschaft sieht sich, nach weitverbreiteter Ansicht, mit einem unaufhaltsamen Ab-
schwung konfrontiert und Regierungen in aller Welt ergreifen solide politische MalRnhahmen,
um diesen Abwartstrend zu bremsen und die Wirtschaft zu stabilisieren. Trotzdem scheint
ein schneller Aufschwung vom gegenwartigen Standpunkt aus sehr unwahrscheinlich und
weltweit haben viele Unternehmen damit begonnen, Personal abzubauen und ihre Produkti-
on zu drosseln. Vorlaufigen Schatzungen des statistischen Bundesamts zufolge stieg das
Bruttoinlandsprodukt (BIP) in Deutschland im Jahr 2008 um 1,0 Prozent. Die Bundesregie-
rung hat fir 2009 und 2010 Konjunkturpakete verabschiedet, um die Wirtschaft anzukurbeln.
Dennoch wird erwartet, dass die Wirtschaft im Jahr 2009 sinken wird.

Die wirtschaftliche Lage im Jahr 2008

Die wirtschaftliche Lage hat sich in der zweiten Jahreshalfte 2008 verschlechtert. Die Wirt-
schaft im Euro-Raum erfuhr einen deutlichen Abschwung. Korrespondierend mit der weltwei-
ten Gesamtentwicklung ist die industrielle Produktion zwischen September und November
aufs Jahr gerechnet um 40 Prozent gesunken. Obwohl die Bundesrepublik im zweiten und
dritten Quartal 2008 ein moderat rucklaufiges Bruttoinlandsprodukt berichtete, konnte auf-
grund des starken ersten Quartals die gesamtwirtschaftliche Leistung im Jahr 2008 insge-
samt noch leicht steigen. Die Verlangsamung des Wachstums ist im Wesentlichen auf den
Rickgang der Exporte zurlickzufiihren.

Die voraussichtliche Entwicklung im Jahr 2009

Das Wachstum in Deutschland ist extrem abhangig von Exporten und der verarbeitenden
Industrie. Im Ergebnis wird Deutschland 2009 sehr wahrscheinlich eine der grofdten Rezes-
sionen im Euro-Raum erleben. Die IFO-Umfrage zum Geschaftsklima und der PMI-Index der
herstellenden Industrie, die noch nie seit der deutschen Wiedervereinigung so niedrig waren,
deuten auf ein weiteres Absinken des Bruttoinlandproduktes hin. Es wird erwartet, dass die
Wirtschaft in diesem Jahr um mehr als drei Prozent sinkt. Dies alles sind Anzeichen dafir,
dass sich die Wirtschaft vorlaufig nicht erholen wird und es sich um eine schwerwiegende
Konjunkturabschwachung handeln konnte. Die schnelle und massive Verschlechterung der
wirtschaftlichen Lage beginnt sich auch auf den Arbeitsmarkt auszuwirken. Im Dezember
stiegen die Arbeitslosenzahlen das erste Mal seit 2006 wieder an und erreichten 3 Millionen.
Die Bundesagentur fur Arbeit schatzt, dass im Jahr 2009 die Arbeitslosigkeit die 4 Millionen
erreichen kénnte.

e Die Entwicklung in der Biotechnologie

2008 entwickelten sich die Aktien groler Biotechnologieunternehmen Uberproportional gut,
da sie als sichere Anlage in der Kreditkrise angesehen wurden. Kleine und mittlere Biotech-
nologieunternehmen hingegen wurden stark von einer sinkenden Risikobereitschaft der An-
leger getroffen. Es bleibt jedoch fraglich, wann sich die Wirtschaft erholt. Im kommenden
Jahr kénnten die Konsolidierungen bei den kleineren Unternehmen mit guten Vermdgens-
werten und einer niedrigen Bewertung zunehmen, jedoch werden die Kapitalmarkte hochst-
wahrscheinlich turbulent bleiben. Aufgrund der Anzahl der Produkte in klinischen Prifungen,
der neuen Produktzulassungen sowie der Zahl der wertschopfenden Unternehmenstber-
nahmen zwischen Biotechnologie und Industrie bleiben die Fundamentaldaten der Biotech-
nologieindustrie in jedem Fall vorteilhaft.
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DARSTELLUNG DES GESCHAFTSVERLAUFS DER JERINI AG

e Entwicklung des Geschéfts

Die Umsatzerlése des Konzerns sanken im Vergleich zum Vorjahr um 69,0 Prozent von €
14,2 Mio. auf € 4,4 Mio. Hiervon entfielen € 4,0 Mio. auf Umsatzerlése aus Kooperationsver-
einbarungen und € 0,4 Mio. auf Umsatze mit Firazyr. Der Rickgang der Erlése aus Koopera-
tionsvereinbarungen ist im Wesentlichen auf die Einmalzahlung von Abbott an Jerini im
Rahmen des am 4. September 2007 abgeschlossenen Aufhebungsvertrages zurtickzufiih-
ren. Der Aufhebungsvertrag flihrte des Weiteren dazu, dass 2007 der verbliebene Teil einer
im November 2005 erhaltenen und bis April 2008 abgegrenzten Vorauszahlung vollstandig
ertragswirksam vereinnahmt wurde.

Im Geschaftsjahr 2008 konnte die Gesellschaft aus den laufenden Kooperationen mit Baxter
und Alcon € 2,5 Mio. und € 1,5 Mio. gegentber € 2,4 Mio. und € 1,9 Mio. im Vorjahr erlésen.

Im Segment JPH werden pharmazeutische Wirkstoffe im Rahmen eigener Forschungspro-
jekte sowie im Rahmen von Kooperationen mit anderen Unternehmen der pharmazeutischen
Industrie entwickelt. Der Tatigkeitsbereich des Segments umfasst hierbei sowohl den prakli-
nischen als auch den klinischen Teil der Entwicklung sowie die Projektiiberwachung und -
steuerung. Weiterhin konzentriert sich das Segment JPH auf die Vermarktung von Firazyr®
und umfasst alle Marketing- und Vertriebsaktivitaten, die laufenden klinischen Studien zu
Firazyr® sowie die regulatorischen Aktivitaten, die mit der Aufrechterhaltung des gegenwar-
tigen Zulassungsstatus sowie der Gewahrung der Marktzulassung in weiteren Territorien
verbunden sind.

Die JPT Peptide Technologies GmbH, die im Segment JPT enthalten ist, bietet kundenspezi-
fische Peptid- und Proteinsynthesen als Dienstleistung fir andere Unternehmen an. Das
Segment wurde als Veraulerungsgruppe und aufgegebener Geschaftsbereich klassifiziert.
Weitere Teile des Produktportfolios der JPT sind Werkzeuge, die in der pharmazeutischen
Forschung zur Proteomanalyse und zur Validierung von neuen medizinischen Zielmolekilen
eingesetzt werden, zum Beispiel Peptidchips und Ready-to-Screen-Mikrotiterplatten. Dieses
Segment produziert ebenfalls fur die Arzneimittelforschung und -entwicklung und erbringt
Dienstleistungen fiir diesen Bereich.

e Erweiterung der Geschaftstatigkeit

Nachdem Jerini im Juli 2008 von der Europaischen Kommission die Zulassung fir Firazyr®
erhalten hat, begann das Unternehmen im September mit der Produkteinfuhrung in Deutsch-
land, gefolgt von GroRbritannien, Osterreich, Spanien, Griechenland, Luxemburg und Déne-
mark. Neben Verkaufen von Firazyr® in diesen Landern wurden zum Zeitpunkt der Verof-
fentlichung dieses Berichts Uber spezielle Patientenprogramme in ltalien, Frankreich, Nor-
wegen und Belgien ebenfalls Umsatze generiert. Fir 2009 werden auf’erdem Umsatze in
weiteren EU-Landern sowie in Israel, Norwegen und der Schweiz erwartet. Jerini hat im vier-
ten Quartal 2008 in Russland, Brasilien, Argentinien, der Schweiz und Mexiko die Marktzu-
lassung beantragt und erwartet dort im zweiten Halbjahr 2009 bzw. im Frihjahr 2010 die
ersten Umsatze. Im zweiten Quartal 2009 ist zudem die Einreichung weiterer Zulassungsan-
trage in Australien und Kanada geplant.

Fir eine rasche Geschaftsentwicklung im Bereich Marketing und Vertrieb nutzt das Unter-
nehmen unter anderem die Kapazitaten von strategischen Partnern und kann so die weltwei-
te Produkteinfihrung von Firazyr® deutlich vorantreiben.
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DARSTELLUNG DER LAGE

e FErtragslage

Der Gesamtumsatz fur das Geschaftsjahr sank um ca. 69,0 Prozent auf € 4,4 Mio. (Vorjahr:
€ 14,2 Mio.).

Der Umsatz von Firazyr® lag 2008 bei € 0,4 Mio. und im Zuge von Produkteinfuhrungen in
weiteren Landern und der zunehmenden Annahme des Produktes im Markt wird ein signifi-
kanter Anstieg des Umsatzes erwartet.

Das Segment JPH erwirtschaftete einen Umsatz von € 4,4 Mio. (Vorjahr: € 14,2 Mio.). Dies
entspricht einem Rickgang von 69,0 Prozent gegeniber einer Steigerung von 50,9 Prozent
im Vorjahr und ist primar der von Abbott im Rahmen der Aufhebungsvereinbarung erhalte-
nen Einmalzahlung in ungenannter Hohe geschuldet. Bereinigt durch diese Einmalzahlung
sowie den Verkauf von Studienergebnissen an Sanofi-Aventis (€ 0,6 Mio. im Geschéftsjahr
2007) stieg der Umsatz um ca. 2 Prozent in diesem Segment.

Das Segment JPT trug mit € 5,9 Mio. (Vorjahr: € 4,4 Mio.) zum Gesamtumsatz bei. Die Er-
gebnisse dieses Segments werden als aufgegebener Geschaftsbereich und damit separat
von den Ertragen und Aufwendungen aus fortgefihrten Geschaftsbereichen erfasst und als
Ergebnis nach Steuern aus dem aufgegebenen Geschaftsbereich gesondert in einer Linie
unter dem Ergebnis aus fortgefliihrten Geschaftsbereichen in der Konzern-Gewinn- und Ver-
lustrechnung fir die Geschaftsjahre 2007 und 2008 ausgewiesen.

Von den betrieblichen Aufwendungen der fortgefihrten Geschéaftsbereiche in Hohe von
€ 47,5 Mio. (Vorjahr: € 41,9 Mio.) fielen ca. 37,5 Prozent (Vorjahr: 61,3 Prozent) auf Ausga-
ben im Bereich Forschung und Entwicklung. Wie bereits in den Vorjahren waren im Segment
JPH hohe laufende Investitionen in interne Medikamentenentwicklungsprogramme und de-
ren Infrastruktur zu verzeichnen. Im Geschaftsjahr konnte aufgrund der von der Europai-
schen Kommission erteilten Marktzulassung fur Firazyr® in der Indikation HAE eine Meilen-
steinzahlung in Hohe von € 4,0 Mio. aktiviert werden, wahrend in den vergangenen Jahren
Meilensteinzahlungen aufwandswirksam erfasst wurden, da die Voraussetzungen fur eine
Aktivierung nicht vorlagen. Die Meilensteinzahlung wirkte sich fur das Jahr 2008 im Jahres-
vergleich der Ausgaben fir Forschung und Entwicklung positiv aus. Bereinigt um diesen Ef-
fekt sank der Forschungs- und Entwicklungsaufwand um € 3,9 Mio. Im Gegensatz hierzu
stiegen 2008 aufgrund der Markteinfihrungen von Firazyr® die Ausgaben fur Marketing und
Vertrieb um € 3,1 Mio. auf € 10,5 Mio. Die Verwaltungsaufwendungen aus fortgefihrten Ge-
schaftsbereichen stiegen im Geschéftsjahr um € 10,3 Mio. an. Ausschlaggebend hierfir wa-
ren Transaktionskosten im Zusammenhang mit der Ubernahme der Aktienmehrheit durch
Shire in Hohe von € 4,9 Mio. sowie die Zahlung von sog. ,Change of Control“-Abfindungen
an ehemalige Vorstandsmitglieder in Hohe von € 3,5 Mio. Diese Aufwendungen waren ein-
malig und werden in der Zukunft erwartungsgemaf nicht wiederkehren.

Der Jahresfehlbetrag aus fortgefihrten Geschéaftsbereichen belief sich auf € 39,8 Mio. nach
€ 25,7 Mio. im Vorjahr. Der Anstieg ist im Wesentlichen auf hohere betriebliche Aufwendun-
gen von € 5,6 Mio., einen Umsatzrickgang in H6he von € 9,8 Mio. gegenuber dem Vorjahr
und die ertragswirksame Aktivierung von latenten Steueranspriichen in Héhe von € 2,4 Mio.
im Jahr 2008 zurGckzuflhren.

e Finanz-und Liquiditatslage

Aus der operativen Geschaftstatigkeit resultierte im Berichtsjahr ein Liquiditatsabfluss in H6-
he von € 52,8 Mio. (Vorjahresvergleich: € 26,5 Mio.). Der Mittelabfluss fiir Investitionen in
Sachanlagen belief sich auf € 1,3 Mio. (Vorjahr: € 1,0 Mio.). Der Cashflow aus der Finanzie-
rungstatigkeit war 2008 mit € 22,3 Mio. aufgrund der Ausgabe von 5.229.747 Aktien an Shi-
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re, der Ausibung von Aktienoptionen in Héhe von € 1,7 Mio. sowie der Riickzahlung von
Bankdarlehen in Hohe von € 0,3 Mio. positiv (Mittelabfluss in 2007: € 0,6 Mio.).

Der Cash-Burn, definiert als Mittelabfluss aus operativer Geschaftstatigkeit sowie Investiti-
onstatigkeit, lag mit netto € 54,0 Mio. (Vorjahr: € 27,5 Mio.) 96,4 Prozent tGber dem Vorjah-
reswert.

Der Finanzmittelbestand - die zur VeraulRerung stehenden Geschaftsbereiche eingeschlos-
sen, jedoch ohne die gebundenen Zahlungsmittel fiir Mietkautionen in Héhe von € 0,3 Mio.
sowohl im Jahr 2007 als auch im Jahr 2008 - belief sich zum 31. Dezember 2008 auf € 6,6
Mio. (Vorjahr: € 37,9 Mio.).

e |nvestitionen

Im Geschaftsjahr 2008 wurde als Ergebnis der europdischen Marktzulassung von Firazyr®
im Juli 2008 eine Meilensteinzahlung an Sanofi-Aventis in Hohe von € 4,0 Mio. als immate-
rieller Vermodgensgegenstand aktiviert. Da der Zahlungsabfluss erst 2009 erfolgt, wurde der
Zugang nicht bei dem Cashflow aus Investitionstatigkeit ausgewiesen. Im Laufe des Ge-
schaftsjahres 2008 wurden Sachinvestitionen im Gesamtwert von € 1,3 Mio. getatigt (hiervon
entfielen € 0,8 Mio. auf die zur VerauRerung stehenden Geschaftsbereiche). Dies betrafen
im Wesentlichen Investitionen in Laborgerate und technische Ausrustung in Hohe von € 1,0
Mio. (hiervon entfielen € 0,7 Mio. auf zur Veraul3erung stehende Geschéaftsbereiche).

e Vermdégenslage

Das Sachanlagevermogen und die immateriellen Vermogenswerte stiegen um 72,7 Prozent
von € 4,4 Mio. auf € 7,6 Mio., (hiervon entfielen € 1,6 Mio. auf zur Verauferung stehende
Geschéftsbereiche), was im Wesentlichen auf die Aktivierung selbst erstellter immaterieller
Vermogenswerte zuruckzufuhren ist. Die Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente ver-
ringerten sich im Vergleich zum Vorjahr von € 38,2 Mio. um € 31,4 Mio. auf € 6,8 Mio. (hier-
von entfielen € 4,2 Mio. auf zur VerauRerung stehende Geschéaftsbereiche). Im Berichtszeit-
raum wurde der Gesellschaft durch Ausgabe 5.229.747 neuer Aktien gegen Barzahlung von
Seiten Shires Eigenkapital in Hohe von € 20,9 Mio. zugeflhrt. Die Aktienausgabe war Teil
der Vereinbarung, die mit Shire am 3. Juli 2008 geschlossen wurde. Ein weiterer Anstieg des
Eigenkapitals von € 1,2 Mio. beruhte auf der Auslbung von 1.177.727 Aktienoptionen im
Geschéftsjahr 2008.

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Verbindlichkeiten der
Gesellschaft sanken im Vergleich zum Vorjahr um € 0,9 Mio. von € 11,1 Mio. auf € 10,2 Mio.
(hiervon entfielen € 1,0 Mio. auf zur VerdulRerung stehende Geschaftsbereiche). Die Ver-
bindlichkeiten beruhen im Wesentlichen auf einer gestiegenen Geschaftstatigkeit sowie einer
weiteren Meilensteinzahlung an Sanofi-Aventis aufgrund der Marktzulassung von Firazyr®
durch die Europaische Kommission, wahrend im Jahr 2008 Meilensteinzahlungen aus ver-
gangenen Jahren in Hohe von € 4,0 Mio. gezahlt wurden. Der Rickgang der Einmal- und
Vorauszahlungen fur Forschungsleistungen um € 0,4 Mio. ist im Wesentlichen auf die er-
tragswirksame Vereinnahmung passivisch abgegrenzter Vorauszahlungen fir Forschungs-
leistungen im Rahmen der Kooperationen mit Baxter und Alcon zurtckzufuhren.

e Gesamtaussage zur wirtschaftlichen Lage

Aufgrund der in der Ertrags-, Finanz- und Vermogenslage dargestellten Sachverhalte zur
Ergebnisentwicklung, zur Liquiditatsentwicklung und zur Zusammensetzung des Vermdgens
und unter Berlcksichtigung der im Abschnitt ,Prognosebericht* dargestellten Annahmen und
Erwartungen sowie der durch die Hauptaktionarin Shire gesicherten Finanzierung kann die
wirtschaftliche Lage der Jerini AG dahingehend beurteilt werden, dass sich das Unterneh-
men trotz einem weiteren Verlustjahr in einer finanziell gesicherten Position befindet, um
seine Geschaftstatigkeit fortzusetzen. Hierbei ist zu betonen, dass Jerini vollstandig auf die
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Bereitstellung von Liquiditat durch ihre Hauptgesellschafterin Shire angewiesen ist, da Jerini
in den nachsten 24 Monaten nicht in der Lage sein wird, ausreichend liquide Mittel zur Si-
cherstellung der Finanzierung der Geschéaftstatigkeit zu erwirtschaften. Aufgrund der Verbin-
dung mit Shire ist Jerini in der Lage, Firazyr® sowohl in Europa als auch in anderen Regio-
nen der Welt entweder selbst oder in Kooperation mit Shire auf den Markt zu bringen und so
seine wirtschaftliche Position auszubauen.

PERSONAL- UND SOZIALBEREICH

Zum Stichtag 31. Dezember 2008 beschétftigte Jerini 154 Mitarbeiter (inklusive Vorstand).
Hiervon waren 80 Mitarbeiter im Bereich Forschung und Entwicklung, 21 Mitarbeiter im Mar-
keting und Vertrieb, 30 Mitarbeiter im Bereich Peptiddienstleistungen sowie 23 Mitarbeiter in
anderen Bereichen des Unternehmens tatig. Aufgrund der Mehrheitsibernahme durch Shire
wurden insgesamt 2.187.099 Aktienoptionen aus den Aktienoptionsplanen 2002, 2005/1,
2005/11 sowie 2006/ mit Einverstandnis der Optionsinhaber (Mitarbeiter und Vorstadnde von
Jerini sowie Mitarbeiter und Geschaftsfuhrer der Tochterunternehmen) gekuindigt. Die Inha-
ber wurden in Héhe des inneren Wertes der Optionen (Marktwert der Aktie abzlglich Aus-
Ubungspreis) entschadigt.

UMWELTBERICHT

Der Konzern erstellt keinen Umweltbericht, da dieser Punkt nicht auf die Geschéaftstatigkeit
der Jerini AG zutrifft. Der Konzern betreibt keinerlei Produktionsstatten zur Herstellung
pharmazeutischer Produkte.

NACHTRAGSBERICHT

Zu naheren Erlauterungen Uber Ereignisse nach dem Bilanzstichtag wird auf Anhangangabe
28 des Konzernanhanges verwiesen.

VERGUTUNGSBERICHT

Die Beziige der Vorstandsmitglieder setzen sich aus einem Fixbetrag, einem variablen Be-
trag und in der Vergangenheit auch aus aktienbasierter Vergitung zusammen. Der variable
Betrag richtet sich nach verschiedenen Kriterien, unter anderem nach dem Erreichen be-
stimmter individueller Leistungsziele sowie von Leistungszielen der Gesellschaft, die jeweils
jahrlich vom Aufsichtsrat festgesetzt werden. Weiterhin erhalten einige Vorstandsmitglieder
bestimmte Zusatzleistungen in Form von Dienstwagen und Berufsunfahigkeitsversicherun-
gen.

Aufgrund der Ubernahme durch Shire profitieren die ehemaligen Vorstandsmitglieder von der
sogenannten ,Change of Control“-Klausel in ihren Dienstvertragen und beendeten diese vor-
zeitig. Endet die Anstellung eines Vorstandsmitglieds aufgrund eines Kontrollwechsel vorzei-
tig, so haben die betroffenen Vorstandsmitglieder Anspruch auf Auszahlung ihrer Bezlige
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(Jahresgehalt plus Tantieme) fur die restliche Laufzeit des Dienstvertrages, hoéchstens je-
doch fir drei Jahre (,Change of Control“-Abfindung). Betragt die Restlaufzeit des Dienstver-
trages weniger als zwei Jahre, so belauft sich die ,Change of Control“-Abfindung auf das
Jahresgehalt plus Tantieme fir zwei Jahre. Die ,Change of Control“-Abfindung wird zur pau-
schalen Berlcksichtigung von Abzinsung und Anrechnung anderweitiger Einkinfte um
10 Prozent gekdirzt.

Die am 9. Oktober 2008 von ihrem Vorstandsamt zuriickgetretenen Vorstandsmitglieder un-
terliegen einem Wettbewerbsverbot fiir die Dauer von zwei Jahren nach Beendigung der
Vorstandstatigkeit. Wahrend dieses Zeitraums erhalten die ehemaligen Vorstande eine mo-
natliche Karenzentschadigung in Héhe von bis zu 50 Prozent ihrer durchschnittlichen, in den
letzten zwdlf Monaten vor Vertragsbeendigung erhaltenen, monatlichen Festbezlge inklusive
Tantieme, jedoch exklusive zusatzlicher Meilensteinbonuszahlungen.

Nach dem 9. Oktober 2008 unterliegt ein Vorstandsmitglied einem einjahrigen Wettbewerbs-
verbot, gerechnet ab dem Zeitpunkt der Vertragsbeendigung. Wahrend dieser Zeit hat das
Vorstandsmitglied Anspruch auf eine monatliche Karenzentschadigung in Hohe von bis zu
50 Prozent des durchschnittlichen Monatsgehalts, das im letzten vollen Kalenderjahr vor Be-
endigung des Anstellungsvertrages einschlief3lich Tantieme und Gehaltsbestandteile, aber
ausschliel3lich eines zusatzlichen Sonderbonus, gezahlt worden ist. Dariiber hinaus hat das
betroffene Vorstandsmitglied flir den Fall der Vertragsbeendigung oder Ablauf des Vertrags
einen Anspruch auf eine Abfindung, die in der H6he der Gesamtvergltung der verbleibenden
Vertragslaufzeit entspricht, mindestens jedoch der Gesamtvergitung fur sechs Monate. Die
Gesamtvergitung setzt sich zusammen aus dem hundertprozentigen anteiligen festen und
variablen Jahresgehalt. Zwei der gegenwartig eingesetzten Vorstandsmitglieder kénnen ge-
mal ihrer Vertrage eine Karenzentschadigung von bis zu drei Monaten erhalten. Ein Wett-
bewerbsverbot wurde flr diese Vorstandsmitglieder nicht vereinbart.

Die Mitglieder des Aufsichtsrats erhalten gemal der Satzung fiir ihre Tatigkeit neben dem
Ersatz ihrer Auslagen fur jedes volle Geschaftsjahr der Zugehdrigkeit zum Aufsichtsrat eine
feste Vergitung von € 20.000. Der bzw. die Aufsichtsratsvorsitzende erhalt den doppelten,
der stellvertretende Aufsichtsratsvorsitzende erhalt den eineinhalbfachen Betrag. Fur Teile
des Geschéftsjahres erfolgt die Vergltung anteilig. Die Gesellschaft hat zugunsten der Auf-
sichtsratsmitglieder und Vorstande eine D&O-Versicherung abgeschlossen. Weitere Informa-
tionen sind im Konzernabschluss der Jerini AG in Anhangangabe 27 enthalten.

RISIKOBERICHT

Als international agierendes pharmazeutisches Unternehmen unterliegt die Jerini AG ver-
schiedenen Risiken, die mit der Tatigkeit im Bereich der Arzneimittelforschung und -
entwicklung verbunden sind. Weiterhin unterliegen die Dienstleistungen des Konzerns den
branchenulblichen Risiken. Der Eintritt eines oder mehrerer der nachstehend beschriebenen
Risiken konnte nachteilige Auswirkungen auf die Geschaftstatigkeit sowie auf die Ertrags-
und Finanzlage von Jerini haben. Die Gesellschaft hat daher in Ubereinstimmung mit bran-
chenlblichen Standards und gesetzlichen Bestimmungen ein Risikomanagementsystem
eingerichtet, um potenzielle Risiken zu erkennen und Uber alle Funktionen hinweg beobach-
ten und beurteilen zu kénnen. Das Risikomanagement ist als integraler Bestandteil der Ge-
schafts-, Planungs- und Kontrollprozesse in das Informations- und Kommunikationssystem
der Jerini AG eingebunden und stellt somit einen wesentlichen Baustein des Flhrungssys-
tems der Gesellschaft dar. Die Verantwortung fur die Gestaltung des Risikomanagements
liegt beim Vorstand der Jerini AG. Die Gesellschaft betreibt ein aktives Monitoring aller iden-
tifizierten Risiken und Projekte.
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Risiken im Zusammenhang mit der Geschéftstatigkeit

Jerini ist wesentlich von dem Erfolg ihres ersten Produktes Firazyr® abhangig.

Firazyr® steht in einigen europaischen Landern im Wettbewerb mit Berinert P von CSL
Behring, einem aus Humanblutplasma gewonnenen C1-Esterase-Inhibitor (C1-INH).
CSL Behring versucht, die Zulassung in weiteren europdischen Landern zu beantra-
gen. Andere Produkte von Wettbewerbern, die sich in der Entwicklung fur die Indikation
HAE befinden, sind unter anderen Ecallantide von Dyax, ein Blutplasma-Kallikrein-
Inhibitor, sowie Rhucin von Pharming, eine rekombinante Version eines C1-INH. Die
konkurrierenden Medikamente der Wettbewerber kdnnten in bestimmten Markten vor
Firazyr® eingeflihrt werden, sich als die bessere Behandlungsalternative erweisen
oder eine héhere Akzeptanz bei Arzten, Patienten und Erstattungsstellen finden.

Jerini hat neben Firazyr® verschiedene Produktkandidaten in der praklinischen und
klinischen Entwicklungsphase. Obwohl Jerini beabsichtigt, einen Grolteil dieser Pro-
gramme zu desinvestieren, konnte dies mdglicherweise nicht gelingen. Selbst fiir den
Fall, dass Jerini diese Programme erfolgreich desinvestiert, kann das Unternehmen
moglicherweise keine Gewinne generieren, sollten diese vom zukulnftigen Erfolg dieser
Programme abhangen. Die Entwicklung neuer Medikamente dauert im Durchschnitt 10
bis 15 Jahre, in dessen Verlauf strenge klinische Tests durchlaufen werden missen,
deren Ergebnisse ungewiss sind. Grundsatzlich kann ein Produktkandidat in jedem
Stadium des Prozesses scheitern. Es ist daher moglich, dass keiner der Produktkandi-
daten von Jerini jemals die Marktzulassung erhalt und das Unternehmen demnach kei-
nerlei Erlése durch Tantieme oder Meilensteinzahlungen generiert.

Der mit Firazyr® zu erzielende Umsatz hangt davon ab, in welchem Umfang eine Kos-
tenerstattung gegeniber den Patienten durch Versicherungen und sonstige Kostentra-
ger des Gesundheitswesens gewahrt wird und kann nicht garantiert werden.

Sollte Jerini in anderen Landern aulerhalb der EU eine Zulassung fur Firazyr® erhal-
ten, konnte diese bestimmten Einschrankungen in der Anwendung von Firazyr® unter-
liegen. AuRerdem kdnnte Jerini betrachtlichen Produkthaftungsanspriichen ausgesetzt
sein, sollten Jerinis Produktkandidaten oder Firazyr® Nebenwirkungen zeigen.

Der Erfolg von Jerini hangt auch davon ab, dass fir Icatibant zur Behandlung von HAE
in der Europaischen Union und in den Vereinigten Staaten der Status eines Arzneimit-
tels flr seltene Krankheiten (sog. ,,Orphan-Drug-Status®) aufrechterhalten wird. Dieser
Status sichert die exklusiven Vermarktungsrechte des Wirkstoffes und kann in der Eu-
ropaischen Union entzogen werden.

Jerini ist bei der Herstellung von Icatibant von einem Alleinzulieferer abhangig und bei
der Fertigstellung und Distribution von Firazyr® auf Dritte angewiesen.

Jerini lizenziert ihren Wirkstoff Icatibant von Sanofi-Aventis. Eine etwaige Beendigung
dieser Lizenz hatte weitreichende nachteilige Folgen flir die Geschaftstatigkeit des Un-
ternehmens. Aufgrund der Markteinfiihrung von Icatibant ist Jerini verpflichtet, Lizenz-
gebihren in Hohe von bis zu 12 Prozent des weltweiten Umsatzes durch den Verkauf
von lIcatibant an Sanofi-Aventis abzufiihren, was die generierten Gewinne entspre-
chend reduziert.

Jerini hat bisher noch in keinem Geschaftsjahr Gewinne ausgewiesen. Bis zum Errei-
chen der Profitabilitdt ist Jerini auf Fremdfinanzierung angewiesen. Unzureichende
Umsatze konnten die Eigenkapitalquote beintrachtigen und sogar zu einer Unterbilanz
fuhren.
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e Finanz- und Liquiditatsrisiken

- Jerini ist aufgrund der geringen Liquiditat zum 31. Dezember 2008 auf die Bereitstel-
lung liquider Mittel durch die Konzernmutter angewiesen. Jerini betreibt daher ein akti-
ves Liquiditdtsmonitoring, um einerseits die laufende Liquiditat sicherzustellen und an-
dererseits Zinsbelastungen aus der Nutzung von Kreditlinien méglichst gering zu hal-
ten.

- Jerini ist einem Wahrungskursrisiko ausgesetzt, da die Gesellschaft weltweit tatig ist.
Der Uberwiegende Teil der Geschaftstatigkeit wird derzeit noch in Euro abgewickelt. In
der Zukunft werden Fremdwahrungen, vornehmlich US-Dollar und Britisches Pfund, ei-
ne hohere Gewichtung erfahren. Jerini ist sich des Wahrungskursrisikos bewusst, beo-
bachtet dieses und entscheidet je nach Einzelfall, ob eine Wahrungskurssicherung ge-
boten erscheint.

Risiken im Zusammenhang mit gewerblichen Schutzrechten

- Jerini ist darauf angewiesen, ihre Produktkandidaten und Technologien durch Patente
und sonstige gewerbliche Schutzrechte abzusichern. Sofern es Jerini nicht gelingt, ei-
nen solchen Schutz zu erlangen oder die damit verbundenen Rechte durchzusetzen,
kénnte dies die Wettbewerbsposition des Unternehmens schwachen.

- Die Entwicklungsprogramme von Jerini kdnnten gewerbliche Schutzrechte Dritter, ein-
schliel3lich solcher, deren Bestehen der Gesellschaft unbekannt ist, verletzen und zu
aufwendigen Rechtsstreitigkeiten fihren.

PROGNOSEBERICHT

Aufgrund des Fortschrittes, den die Markteinfihrung von Firazyr® in der EU macht, und der
guten Aussicht, weitere Zulassungen in anderen Regionen der Welt zu erhalten, konzentriert
sich Jerini auf die Errichtung effizienter Vertriebsstrukturen. Das Unternehmen prift dabei,
inwieweit es die Infrastruktur seiner Hauptaktionarin Shire nutzen kann. Des Weiteren fokus-
siert sich Jerini auf die Verwertung der nicht-strategischen Vermégenswerte und strebt dabei
ein bestmogliches Ergebnis an. Dabei erwagt Jerini unter anderem, die Erlése dadurch zu
maximieren, dass es bestimmte Rechte zurlickbehalt bzw. die Rechte gegen Gewahrung
von Anteilen in ein Unternehmen einlegt, welches die Vermdgenswerte entwickelt und ver-
marktet.

Jerini geht davon aus, den Uberwiegenden Teil seiner Umsatze aus der Vermarktung von
Firazyr, entweder im Rahmen der strategischen Partnerschaft mit Shire oder mit Hilfe eige-
ner Vertriebsstrukturen zu erwirtschaften. Aufgrund der geplanten Placebo-kontrollierten
Bestatigungsstudie der Phase 3 sowie der Einreichung der sogenannten ,Complete Respon-
se“ (ausfuhrliches Antwortschreiben) bei der FDA, erwartet das Unternehmen einen Anstieg
der Ausgaben flir Forschung und Entwicklung. Der Ausgabenanstieg begriindet sich auller-
dem aus der Durchfliihrung weiterer Studien (z.B. eine Studie zur Selbstanwendung durch
den Patienten und eine Studie zur Anwendung bei Kindern) mit Firazyr, um dessen Indikati-
onsspektrum zu erweitern. Durch die Vermarktung von Firazyr® in weiteren Regionen und
die Erweiterung der Geschéftstatigkeit wird ein deutlicher Anstieg der Kosten fiir Marketing
und Vertrieb erwartet, sodass 2009 die Umsatzerlése die Ausgaben voraussichtlich nicht
decken werden.
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Der Vorstand geht davon aus, die operativ gesteckten Ziele erreichen zu kdénnen und die
Umsatzerlése mit Firazyr® durch das Vordringen in weitere Markte und Territorien weiter
steigern zu kénnen.

Zum 31. Dezember beliefen sich die Finanzmittel auf € 6,8 Mio. Der Jerini-Konzern ist auch
in den kommenden Jahren auf die Sicherstellung der Liquiditat durch die Hauptgesellschafte-
rin Shire angewiesen. Die entsprechenden Finanzierungsmalnahmen wurden in der mittel-
und langfristigen Unternehmensplanung fur die Jahre 2009, 2010 und darlUber hinaus be-
ricksichtigt, um fir diese Zeitraume die Unternehmensfortfiihrung zu gewahrleisten.

Am 25. Marz 2009 schloss die Jerini AG mit der Shire Global Finance einen Darlehensver-
trag in Hohe von € 34 Mio. ab, um die Geschaftstatigkeit zu finanzieren und die notwendige
laufende Liquiditat sicherzustellen. Das Darlehen wird mit 6,5 Prozent Gber dem Basiszins-
satz der EZB verzinst. Der Vertrag sieht die Rickzahlung nach Vertragsablauf von zwei Jah-
ren vor oder friiher, wenn es die Liquiditat des Konzerns zulasst.

Um seinen Verbindlichkeiten gegeniber Glaubigern nachkommen und eine bestimmte Kapi-
talausstattung aufrechterhalten zu kénnen, ist Jerini auf eine rechtzeitige Bereitstellung fi-
nanzieller Mittel durch den Mutterkonzern angewiesen.

Die strategische Ausrichtung der Geschéftspolitik zielt auf die nachhaltige Generierung von
Umsatzerldsen mit Firazyr® sowie der ErschlieBung neuer Markte und Indikationen fir Fira-
zyr. Das Unternehmen rechnet 2009 mit einem wesentlich niedrigeren Jahresfehlbetrag auf-
grund steigender Umsatze durch weitere Produkteinfihrungen weltweit und sinkender Kos-
ten durch die Desinvestition jener Vermdgensgegenstande, die weder direkt noch indirekt
Firazyr® betreffen. In Erwartung eines stetigen Anstiegs der Umsatze mit Firazyr® wird sich
diese Entwicklung auch 2010 fortsetzen. Dies ist darauf zurtickzufiihren, dass erstmals Um-
satzerldse fur ein ganzes Jahr in Markten generiert werden, in denen erst kurz zuvor die
Produkteinfliihrung stattfand. Darlber hinaus wird es 2010 weitere Markteinfiihrungen geben.
Es wird erwartet, dass der Anteil der Kosten an den Umsatzen im Vergleich zu 2009 und
2008 stark zurickgehen wird. Der dem Unternehmen von Shire gewahrte Kredit und die be-
reitgestellten Finanzmittel werden erwartungsgemal ausreichen, um die Geschéaftstatigkeit
des Konzerns weiterzufuhren und bis Ende 2010 zu finanzieren.

e Chancen im Zusammenhang mit der Geschéftsentwicklung

Nach strategischer Uberpriifung aller Vermégensgegenstande des Jerini-Konzerns und der
Entscheidung, diejenigen Vermdgenswerte, die nicht mehr mit der Strategie vereinbar sind,
zu veraulern, wird Jerini in der Lage sein, alle Aufmerksamkeit auf die Vermarktung von
Firazyr® und langfristig die Entwicklung weiterer Indikationen im Bereich der Angio6deme zu
richten. Die Entscheidung, sowohl die praklinischen Programme als auch das Geschaftsfeld
zur Entwicklung von Wirkstoffen gegen Augenkrankheiten zu desinvestieren, wird dazu fuh-
ren, dass im Forschungs- und Entwicklungsbereich die Aufwendungen nicht weiter signifi-
kant steigen werden. Allein die Entwicklung der Wirkstoffe flir Augenerkrankungen wirde
innerhalb der nachsten flnf Jahre erhebliche Ausgaben im zwei- bis dreistelligen Millionen-
Dollar-Bereich erfordern. Vielmehr wird Jerini an den moglichen zukiinftigen Erlésen aus
diesen Wirkstoffen in Form von Tantiemen oder Meilensteinzahlungen beteiligt oder profitiert
durch die Wertsteigerung dieser Vermdgensgegenstande im Falle einer Minderheitenbeteili-

gung.
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ZUSATZLICHE ANGABEPFLICHTEN FUR BORSENNOTIERTE AKTIENGESELLSCHAFTEN

e Zusammensetzung des gezeichneten Kapitals

Das gezeichnete Kapital der Gesellschaft ist eingeteilt in 58.942.179 Inhaberstammaktien mit
einem rechnerischen Anteil am Grundkapital von je € 1,00. Zu weiteren Einzelheiten wird auf
den Anhang zum Konzernabschluss verwiesen.

e Aktionadre mit direkten oder indirekten Beteiligungen von tUber 10 Prozent der
Stimmrechte der Gesellschaft

Die Shire Deutschland Investments GmbH halt ca. 98,3 Prozent der Jerini-Aktien.

e Ernennung der Vorstandsmitglieder

Fur die Bestellung und Abberufung von Mitgliedern des Vorstands gelten die §§ 84 und 85
Aktiengesetz (AktG). Gemall Satzung bestellt der Aufsichtsrat Vorstandsmitglieder auf
hochstens flinf Jahre. Eine mehrmalige Bestellung oder Verlangerung der Amtszeit, jeweils
fur hdochstens funf Jahre, ist zulassig.

e Satzungsanderungen

Fir die Anderung der Satzung gelten die §§ 133 und 179 AktG. GemaR Satzung ist der Auf-
sichtsrat ermachtigt, Anderungen und Erganzungen der Satzung, die nur die Fassung betref-
fen, zu beschlielRen.

e Befugnisse des Vorstands

Der Vorstand ist ermachtigt, bis zum 26. Juni 2013 das Grundkapital der Gesellschaft mit
Zustimmung des Aufsichtsrats durch Ausgabe von bis zu 26.267.352 neuen, auf den Inhaber
lautenden Stammaktien gegen Bar- oder Sacheinlagen einmalig oder mehrmalig um insge-
samt bis zu € 26.267.352,00 zu erhdhen (Genehmigtes Kapital 2005/I1). Zu naheren Einzel-
heiten wird auf den Anhang zum Jahresabschluss verwiesen.

e Moglichkeiten des Aktienriickkaufs

Auf der Hauptversammlung vom 26. Juni 2008 wurde der Vorstand unter Aufthebung des
Hauptversammlungsbeschlusses Uber die Erméachtigung zum Erwerb eigener Aktien vom
13. Juni 2007 ermé&chtigt, eigene Aktien mit einem Anteil von insgesamt hochstens 10 vom
Hundert des bei Beschlussfassung am 26. Juni 2008 bestehenden Grundkapitals zu anderen
Zwecken als dem Handel in eigenen Aktien zu erwerben. Die Erméachtigung gilt bis zum Ab-
lauf des 25. Dezember 2009 und kann ganz oder in Teilbetrdgen, einmal oder mehrmals
durch die Gesellschaft ausgelibt werden.
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e Entschadigungsvereinbarungen des Mutterunternenmens, die fir den Fall eines
Ubernahmeangebots mit den Mitgliedern des Vorstands oder den Arbeitnehmern

getroffen worden sind

Angaben hierzu sind im Vergitungsbericht enthalten.

Berlin, im Marz 2009

Theresa Heggie Christian von Volkmann
(Vorstandsvorsitzende) (Vorstand Finanzen)

Dr. Whaijen Soo
(Vorstand Forschung und Entwicklung)
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VERSICHERUNG DER GESETZLICHEN VERTRETER

Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemald den anzuwendenden Rechnungs-
legungsgrundsatzen der Konzernabschluss ein den tatsdchlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt
und im Konzernlagebericht der Geschaftsverlauf einschlieBlich des Geschéftsergeb-
nisses und die Lage des Konzerns so dargestellt sind, dass ein den tatsachlichen
Verhaltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird, sowie die wesentlichen Chancen und
Risiken der voraussichtlichen Entwicklung des Konzerns beschrieben sind.

Berlin, im Méarz 2009

Theresa Heggie
(Vorstandsvorsitzende)

Dr. Whaijen Soo
(Vorstand Forschung und Entwicklung)

Christian von Volkmann
(Vorstand Finanzen)
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Jerini Aktiengesellschatft
Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

(in Tausend, ausgenommen Aktienanzahl Geschéftsjahr

und Angaben je Aktie) 2008 2007

angepasst*
An- (€) (€)
hang

Fortzufiihrende Geschaftsbereiche
Umsatzerlose:

Kooperationsvereinbarungen 3,23 4.047 14.222

Produktverkaufe 381 -
Umsatzerlose, gesamt 4.428 14.222
Sonstige Ertrage 5 493 406
Kosten der Produktverkaufe 5 (103) -
Forschungs- und Entwicklungsaufwand 5 (17.797) (25.674)
Allgemeine Kosten und Verwaltungskosten 5 (19.381) (9.033)
Vertriebskosten 5 (10.553) (7.419)
Sonstige Aufwendungen 5 (140) (134)
Ergebnis der gewohnlichen Geschaftstatigkeit

vor Finanzergebnis (43.053) (27.632)
Zinsertrage 5 838 1.967
Zinsaufwand 5 (3) (2)
Jahresfehlbetrag vor Steuern 5 (42.218) (25.667)
Ertragsteuern 5 2.444 -
Ergebnis aus fortzufihrenden Geschéaftsbereichen 5 (39.774) (25.667)
Aufgegebener Geschéftsbereich:
Ergebnis nach Steuern aus dem aufgegebenen 4

Geschaftsbereich (7.744) (3.391)
Jahresfehlbetrag (47.518) (29.058)
Davon Minderheitsanteile - (44)
Davon Anteilseigner des Mutterunternehmens (47.518) (29.014)
Unverwassertes und verwassertes Ergebnis je Aktie 6 (0,85) (0,55)
Unverwassertes und verwassertes Ergebnis je Aktie aus

fortzufiihrenden Geschaftsbereichen 6 (0,72) (0,49)
Anzahl der Aktien als Grundlage der Berechnung des
unverwasserten und verwasserten Ergebnisses je Aktie 6 55.610.127 52.481.310

* Einige dargestellte Betrdge weichen aufgrund vorgenommener Anpassungen von den Be-
tragen im Konzernabschluss fur das Geschéaftsjahr 2007 ab (zu Einzelheiten siehe An-
hangangabe 2.3).



Jerini Aktiengesellschaft
Konzernbilanz

(in Tausend)

31. Dezember

2008 2007
Anhang € €

Vermogenswerte
Langfristige Vermdgenswerte:

Immaterielle Vermégenswerte 7 3.939 169

Sachanlagen 8 2.027 4.268

Aktive latente Steuern 22 2.444 -
Summe langfristige Vermdgenswerte 8.410 4.437
Kurzfristige Vermdgenswerte:

Vorrate 9 958 54

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 10 246 837

Sonstige finanzielle Vermdgenswerte 13 246 191

Erstattungsanspriche aus Kapitalertragsteuer 12 974 1.428

Sonstige Vermdgenswerte 11 659 644

Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 14 2.601 38.180
Summe kurzfristige Vermdgenswerte 5.684 41.334
Vermogenswerte von Veraul3erungsgruppen, die

als zur Veraul3erung gehalten klassifiziert werden 4 6.428 -
Summe Vermogenswerte 20.522 45,771




Jerini Aktiengesellschaft

Konzernbilanz

(in Tausend)

Eigenkapital und Verbindlichkeiten
Eigenkapital:
Gezeichnetes Kapital:
Stammaktien
Kapitalriicklage
Fremdwahrungsdifferenzen
Angesammelte Ergebnisse

Summe Eigenkapital

Langfristige Verbindlichkeiten:
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
Zuwendungen der 6ffentlichen Hand
Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten
Sonstige Verbindlichkeiten

Summe langfristige Verbindlichkeiten

Kurzfristige Verbindlichkeiten:
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
Einmal- und Vorauszahlungen fir Forschungsleistun-
gen
Zuwendungen der 6ffentlichen Hand
Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten
Sonstige Verbindlichkeiten
Ruckstellungen

Summe kurzfristige Verbindlichkeiten

Schulden in Verbindung mit VeraufRerungsgruppen, die
als zur Veraul3erung gehalten klassifiziert werden

Summe Eigenkapital und Verbindlichkeiten

31. Dezember

2008 2007
Anhang (€) (€)

15 58.942 52.535
15,16 89.546 72.365
15 (270) (645)
15 (139.278) (91.760)
8.940 32.495
19 - 31
18 177 486
17 - 100
20 - -
177 617
19 7.626 9.611
23 494 911
18 248 511
17 - 200
20 1.556 1.418
21 130 8
10.054 12.659
4 1.351 -
20.522 45.771




Jerini Aktiengesellschaft

(in Tausend, ausgenommen Anzahl
der Aktien)

Saldo zum 1. Januar 2007

Direkt im Eigenkapital erfasste Fremd-
wahrungsdifferenzen

Periodenfehlbetrag
Gesamtes Periodenergebnis
Aktienbasierte Vergitung

Ausgabe von Stammaktien durch Toch-
terunternehmen

Kapitalerh6hung durch Ausiibung von
Aktienoptionen

Saldo zum 31. Dezember 2007

Saldo zum 1. Januar 2008

Direkt im Eigenkapital erfasste Fremd-
wahrungsdifferenzen

Periodenfehlbetrag
Gesamtes Periodenergebnis
Aktienbasierte Vergitung

Kapitalerh6hung durch Ausiibung von
Aktienoptionen

Ausgabe von Stammaktien am 07. Juli
2008

Saldo zum 31. Dezember 2008

Konzern-Eigenkapitalveranderungsrechnung (Anhangangaben 15, 16)

Fremd- Ange- Anteile Anteile
Stammaktien Kapital- wahrungs- sammelte des anderer
Anzahl Betrag Rucklage Differenzen Ergebnisse Konzerns Gesellschafter Gesamt
Stiick TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
52.458.471 52.458 71.119 5 (62.746) 60.836 - 60.836
- - - (650) - (650) - (650)
- - - - (29.014) (29.014) (44) (29.058)
- - - (650) (29.014) (29.664) (44) (29.708)
- - 1.190 - - 1.190 - 1.190
- - - - - - 44 44
76.234 77 56 - - 133 - 133
52.534.705 52.535 72.365 (645) (91.760) 32.495 - 32.495
52.534.705 52.535 72.365 (645) (91.760) 32.495 - 32.495
- - - 375 - 375 - 375
- - - - (47.518) (47.518) - (47.518)
- - - 375 (47.518) (47.143) - (47.143)
- - 971 - - 971 - 971
1.177.727  1.177 521 - - 1.698 - 1.698
5.229.747  5.230 15.689 - - 20.919 - 20.919
58.942.179 58.942 89.546 (270) (139.278.) 8.940 - 8.940




Jerini Aktiengesellschaft
Konzern-Kapitalflussrechnung

(in Tausend) Geschaftsjahr zum
31. Dezember
2008 2007

Anhang (€ (€
Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit:

Jahresfehlbetrag vor Steuern aus fortgefihrten

Geschéftsbereichen (42.218) (25.667)
Jahresfehlbetrag vor Steuern aus aufgegebenen

Geschaéftsbereichen (7.744) (3.391)
Jahresfehlbetrag vor Steuern (49.962) (29.058)

Uberleitung des Jahresfehlbetrags zu den Auszahlungen fiir die
laufende Geschaftstatigkeit:

Abschreibungen auf Sachanlagen 8 1.872 1.885
Abschreibungen auf immaterielle Vermdgenswerte 7 230 a7
Zinsertrage 5 (941) (2.134)
Sonstiger Zinsaufwand 5 18 28
Vereinnahmung von Zuwendungen der 6ffentlichen Hand 18 (280) (135)
Aktienbasierte Vergiitung 16 971 1.190
Sonstige zahlungsunwirksame Transaktionen - 44
(48.092) (28.133)
Veranderungen der Vermoégenswerte und Verbindlichkeiten:
Vorréte 9 (960) 4
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 10 216 241
Sonstige Vermogenswerte und sonstige finanzielle Forderun-
gen 11,13 (202) 826
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und sonstige
Verbindlichkeiten 19 (4.805) 4.045
Ruckstellungen 21 122 (200)
Einmal- und Vorauszahlungen fur Forschungsleistungen 23 (417) (4.942)
Aus laufender Geschéftstatigkeit erwirtschaftete Zahlungsmittel (54.138) (28.159)
Kapitalertragsteuererstattungen / (Zahlungen) 12 454 (409)
Erhaltene Zinsen 941 2.134
Gezabhlte Zinsen (18) (28)
Mittelabfluss aus laufender Geschaftstatigkeit (52.761) (26.462)
Cashflow aus der Investitionstatigkeit:
Erwerb von Sachanlagen 8 (1.260) (1.029)
Fur Investitionstatigkeit eingesetzte Zahlungsmittel (1.260) (1.029)
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit:
Ausgabe von Stammaktien aus Austibung von Aktienoptionen 15 1.698 133
Ausgabe von Stammaktien am 07. Juli 2008 15 20.919 -
Rickzahlung von Bankdarlehen 17 (300) (701)
Mittelzufluss aus der Finanzierungstatigkeit 22.317 (568)
Nettoveranderung der Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquiva-
lente (31.704) (28.059)
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente
am Anfang des Geschéftsjahres 14 37.907 66.611
Wechselkursbedingte Anderungen der Zahlungsmittel und
Zahlungsmittelaquivalente 361 (645)
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente
am Ende des Geschaftsjahres 14 6.564 37.907

Zusatzliche Angaben zu den Zahlungsstrémen siehe Anhangangabe 24



Jerini Aktiengesellschatft
Konzernanhang
31. Dezember 2008

1. Beschreibung der Geschaftstatigkeit

Der Konzernabschluss zum 31. Dezember 2008 der Jerini Aktiengesellschaft (nachfol-
gend ,Jerini AG", ,Jerini®, ,Mutterunternehmen” oder die ,Gesellschaft*) wurde am
25. Marz 2009 durch den Vorstand zur Vorlage an den Aufsichtsrat freigegeben (Tag
der Freigabe zur Veroffentlichung im Sinne des IAS 10.6).

Die Aktien der Jerini AG sind im Prime Standard (Teilbereich des amtlichen Marktes mit
weiteren Zulassungsfolgepflichten) an der Frankfurter Wertpapierbérse gelistet.

Der Gegenstand der Geschaftstatigkeit des Konzerns ist in Anhangangabe 3 beschrie-
ben.

2. Zusammenfassung der wesentlichen Bilanzierungs- und Bewertungsmetho-
den

2.1 Grundlagen der Erstellung des Konzernabschlusses

Der Konzernabschluss wurde auf Basis der historischen Anschaffungs- oder Herstel-
lungskosten unter Annahme der Going Concern Pramisse erstellt. Originare und deriva-
tive Finanzinstrumente, die mit dem beizulegenden Zeitwert bewertet werden bestan-
den im Geschaftsjahr 2008 und im Vorjahr nicht. Die Darstellung des Konzernabschlus-
ses erfolgt in Euro. Sofern nicht anderes angegeben, wurden samtliche Werte auf Tau-
send Euro (T€) aufgerundet.

Erklarung zur Ubereinstimmung mit IFRS

Der Konzernabschluss der Jerini AG wurde in Ubereinstimmung mit den International
Financial Reporting Standards (,IFRS"), wie sie in der Européaischen Union anzuwen-
den sind, und den erganzend nach § 315a Abs.1 HGB anzuwendenden handels-
rechtlichen Vorschriften erstellt.

Konsolidierungsgrundsatze

Der Konzernabschluss umfasst den Abschluss der Jerini AG und ihrer Tochter-
unternehmen zum 31. Dezember eines jeden Geschaftsjahres. Die Abschlisse der
Tochterunternehmen werden unter Anwendung einheitlicher Bilanzierungs- und Bewer-
tungsmethoden zum gleichen Bilanzstichtag aufgestellt wie der Abschluss des Mutter-
unternehmens.

Alle konzerninternen Salden, Transaktionen, Ertrdge, Aufwendungen, Gewinne und
Verluste aus konzerninternen Transaktionen, die im Buchwert von Vermdgenswerten
enthalten sind, werden in voller H6he eliminiert.

Tochtergesellschaften werden ab dem Erwerbszeitpunkt, d.h. ab dem Zeitpunkt, an
dem der Konzern die Beherrschung erlangt, voll konsolidiert. Die Einbeziehung in den
Konzernabschluss endet, sobald die Beherrschung durch das Mutterunternehmen nicht
mehr besteht.



Jerini Aktiengesellschatft
Konzernanhang
31. Dezember 2008

Minderheitsanteile stellen den Anteil des Ergebnisses und des Reinvermdgens dar, der
nicht dem Konzern zuzurechnen ist. Minderheitsanteile werden in der Konzern-Gewinn-
und Verlustrechnung und in der Konzern-Bilanz separat ausgewiesen. Der Ausweis in
der Konzern-Bilanz erfolgt innerhalb des Eigenkapitals, getrennt vom auf die Anteils-
eigner des Mutterunternehmens entfallenden Eigenkapital. Der Abgang von Anteilen an
Tochtergesellschaften unter Beibehaltung der Stimmrechtsmehrheit wird nach der sog.
Entity-Methode bilanziert. Dabei wird der Abgang ergebnisneutral als Transaktion zwi-
schen Aktionaren behandelt.

Zum Konsolidierungskreis des Jerini-Konzerns gehdren zum 31. Dezember 2008 un-
verandert zum Vorjahr die folgenden Gesellschaften:

Name Sitz Beteiligungshéhe
Jerini AG Berlin, Deutschland Mutterunternehmen
Jerini US, Inc. Morristown, NJ, USA 100,00 %
JPT Peptide Technologies GmbH (JPT) | Berlin, Deutschland 100,00 %
JPT Jerini Peptide Technologies, Inc. | Springfield, VA, USA 100,00 %"
Jerini Ophthalmic Holding GmbH Berlin, Deutschland 100,00 %
Jerini Ophthalmic, Inc. New York , NY, USA 96,00 %)
Jerini Beteiligungen GmbH Berlin, Deutschland 100,00 %
Jerini Holding Ltd. St. Julians, Malta 99,96 %"
Jerini Trading Ltd. St. Julians, Malta 99,96 %"

1) Indirekt Uber die JPT

2) Direkt 77,4 % und indirekt tber die Jerini Ophthalmic Holding GmbH 18,6 %

3) Indirekt tber die Jerini Beteiligungen GmbH 99,96 %

4) Indirekt Gber die Jerini Holding Ltd. 99,92 % und indirekt Uber die Jerini Beteiligungen GmbH 0,04 %

Anderungen des Konsolidierungskreises
Im Geschaftsjahr 2008 fanden keine Unternehmenserwerbe statt.

Die Jerini AG hat am 7. Dezember 2007 die Jerini Beteiligungen GmbH erworben. Die
Tochtergesellschaft hatte keine Umséatze und keine Aufwendungen im Rumpf-
geschaftsjahr 2007. Im Rahmen des Erwerbs der Anteile hat die Jerini AG ausschliel3-
lich Zahlungsmittel in Hohe von T€ 25 fur T€ 25 erworben. Die Anteile an den von der
Jerini AG gegriindeten Tochtergesellschaften Jerini Holding Ltd. und der Jerini Trading
Ltd. wurden im Rahmen einer konzerninternen Umstrukturierung per Anteilsiibertra-
gungsvertrag nach dem Erwerb der Jerini Beteiligungen GmbH auf selbige Ubertragen.
Des Weiteren wurde eine Lizenz fir die Vertriebs- und Vermarktungsrechte von Icati-
bant fUr die Lander Belgien, Danemark, Irland, Griechenland, Luxemburg, Niederlande,
Osterreich, Portugal, Finnland und Schweden von der Jerini AG in die Jerini Beteiligun-
gen GmbH eingelegt. Letztere gewéhrte die Vertriebs- und Vermarktungsrechte im
Rahmen einer Unterlizenz an die Jerini Trading Ltd. Die vor der konzerninternen Um-
strukturierung beriicksichtigten Vermogenswerte und Schulden sowie Aufwendungen
und Ertrage dieser Gesellschaften werden unverandert fortgefuhrt.
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2.2 Wesentliche Ermessensentscheidungen und Unsicherheiten bei der Schét-
zung

Bei der Erstellung des Konzernabschlusses werden vom Management Ermessens-
entscheidungen, Schatzungen und Annahmen getroffen, die sich auf die Hohe der zum
Stichtag ausgewiesenen Ertrage, Aufwendungen, Vermogenswerte und Schulden so-
wie die Angabe von Eventualschulden auswirken. Durch die mit diesen Annahmen und
Schatzungen verbundene Unsicherheit kbnnten jedoch Ergebnisse entstehen, die in
zukUnftigen Perioden zu erheblichen Anpassungen des Buchwerts der betroffenen
Vermogenswerte oder Schulden fiihren.

Ermessensentscheidungen

Bei der Anwendung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden hat die Unterneh-
mensleitung folgende Ermessensentscheidungen, die die Betrdge im Abschluss am
wesentlichsten beeinflussen, getroffen. Nicht berticksichtigt werden dabei solche Ent-
scheidungen, die Schatzungen beinhalten:

Umsatzabgrenzungen bei Einmal- und Vorauszahlungen

Einmal- und Vorauszahlungen in Zusammenhang mit Entwicklungsprojekten werden
von der Gesellschaft abgegrenzt und lber die erwartete Mindestlaufzeit des Projekts
aufgelost. Die Verteilung der Umsatzerlose spiegelt den wirtschaftlichen Gehalt der
entsprechenden Vereinbarungen wider.

Behandlung von Entwicklungsaufwendungen

Auf Grund regulatorischer und sonstiger Unsicherheiten wurden von der Gesellschaft
vor Erhalt der Zulassung durch die Regulierungsbehérden keine aus der Entwicklung
resultierenden selbst geschaffenen immateriellen Vermogenswerte aktiviert. Aus dem
gleichen Grund wurden Meilensteinzahlungen vor Erhalt der Zulassung durch die Regu-
lierungsbehorden fur die der Gesellschaft eingeraumten Lizenzen an Wirkstoff-
kandidaten aufwandswirksam erfasst.

Entwicklungsaufwendungen, die nach Erhalt der Zulassung durch die Regulierungs-
behodrden entstanden sind, wurden als immaterielle Vermdgenswerte aktiviert, sofern
die Kriterien fur selbst geschaffenen immateriellen Vermogenswerte erfullt waren, und
werden Uber die zu erwartende Nutzungsdauer bis zum Ende des Patentschutzes oder
Auslaufens der Marktexklusivitat amortisiert.

Unsicherheiten bei der Schatzung

Die wichtigsten zukunftsbezogenen Annahmen sowie sonstige am Stichtag bestehen-
den wesentliche Quellen von Schétzungsunsicherheiten, aufgrund derer ein betréchtli-
ches Risiko besteht, dass innerhalb des ndchsten Geschéftsjahres eine wesentliche
Anpassung der Buchwerte von Vermégenswerten und Schulden erforderlich sein wird,
werden im Folgenden erlautert:
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Aktienbasierte Verglitung

Die Kosten der Gewdhrung von Eigenkapitalinstrumenten an Mitarbeiter werden im
Konzern mit dem beizulegenden Zeitwert dieser Eigenkapitalinstrumente zum Zeitpunkt
ihrer Gewahrung bewertet. Zur Schatzung des beizulegenden Zeitwerts muss fur die
Gewahrung von Eigenkapitalinstrumenten ein geeignetes Bewertungsverfahren be-
stimmt werden; dieses ist abhangig von den Bedingungen der Gewahrung. Es ist wei-
terhin die Bestimmung geeigneter, in dieses Bewertungsverfahren einflieRender Daten,
darunter insbesondere die voraussichtliche Optionslaufzeit, Volatilitat und Dividenden-
rendite, sowie entsprechender Annahmen erforderlich. Die Annahmen und angewand-
ten Verfahren sind in der Anhangangabe 16 ausgewiesen.

Aktive latente Steuern

Aktive latente Steuern werden fir alle nicht genutzten steuerlichen Verlustvortrage in
dem Mafe erfasst, in dem es wahrscheinlich ist, dass hierflir zu versteuerndes Ein-
kommen verfligbar sein wird, sodass die Verlustvortrdge tatsachlich genutzt werden
konnen. Bei der Ermittlung der Hohe der aktiven latenten Steuern ist eine wesentliche
Ermessensaustibung der Unternehmensleitung bezliglich des erwarteten Eintrittszeit-
punkts und der Hohe des kinftig zu versteuernden Einkommens sowie der zukinftigen
Steuerplanungsstrategien erforderlich. Die Angaben zu den aktivierten latenten Er-
tragsteueranspriichen auf steuerliche Verlustvortrage erfolgen in der Anhangangabe
22.

2.3 Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Zur Veraulerung gehaltene langfristige Vermdgenswerte und aufgegebene Ge-
schaftsbereiche

Als zur VerauRerung gehalten klassifizierte langfristige Vermdgenswerte und Veraul3e-
rungsgruppen sind mit dem niedrigeren Wert aus Buchwert und beizulegendem Zeit-
wert abzuglich VeraufRerungskosten zu bewerten. Langfristige Vermégenswerte oder
VeraufRerungsgruppen werden als zur VeraufRerung gehalten klassifiziert, wenn der
zugehdrige Buchwert tUberwiegend durch ein VeréaufRerungsgeschéaft und nicht durch
fortgesetzte Nutzung realisiert wird. Dies ist nur dann der Fall, wenn die Veraul3erung
hochstwahrscheinlich und der Vermégenswert oder die Veraulierungsgruppe im ge-
genwartigen Zustand sofort verduf3erbar ist. Das Management muss die Veréuf3erung
beschlossen haben, die erwartungsgemal innerhalb von einem Jahr ab dem Zeitpunkt
der Klassifizierung fur eine Erfassung als abgeschlossener Verkauf in Betracht kommen
muss.

In der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung der Berichtsperiode sowie der Ver-
gleichsperiode werden die Ertrage und Aufwendungen aus aufgegebenen Geschéaftsbe-
reichen separat von den Ertrdgen und Aufwendungen aus fortzufihrenden Geschéfts-
bereichen erfasst und als Ergebnis nach Steuern aus dem aufgegebenen Geschéaftsbe-
reich gesondert ausgewiesen. Diese Darstellung wird auch dann vorgenommen, wenn
der Konzern nach der VerauRRerung weiterhin einen Anteil ohne beherrschenden Ein-
fluss am Tochterunternehmen halt.

Als zur VerauRerung gehalten klassifizierte Sachanlagen und immaterielle Vermdgens-
werte werden nicht abgeschrieben.
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Fremdwahrungsumrechnung

Der Konzernabschluss wird in Euro, der Darstellungswéhrung des Konzerns, aufge-
stellt. Das ist die Wahrung des primaren Wirtschaftsumfelds, in dem Jerini téatig ist. Je-
des Unternehmen innerhalb des Konzerns legt seine eigene funktionale Wéhrung fest.
Die im Abschluss des jeweiligen Unternehmens enthaltenen Posten werden unter Ver-
wendung dieser funktionalen Wahrung bewertet. Fremdwéahrungstransaktionen werden
zunachst zum am Tag des Geschéftsvorfalls giltigen Kassakurs in die funktionale Wah-
rung umgerechnet. Monetare Vermogenswerte und Schulden in einer Fremdwéahrung
werden unter Verwendung des Stichtagskassakurses in die funktionale Wahrung umge-
rechnet. Alle Wahrungsdifferenzen werden erfolgswirksam erfasst. Nicht-monetére Pos-
ten, die zu historischen Anschaffungs- oder Herstellungskosten in einer Fremdwéahrung
bewertet werden, werden mit dem Kurs am Tag des Geschaftsvorfalls umgerechnet.

Die funktionale Wahrung der auslandischen Geschéftsbetriebe, Jerini US, Inc., Jerini
Ophthalmic, Inc. und JPT Peptide Technologies, Inc. ist der US Dollar. Zum Bilanzstich-
tag werden die Vermdgenswerte und Schulden dieser Tochterunternehmen in die Dar-
stellungswéahrung der Jerini zum Stichtagskurs umgerechnet. Ertrdge und Aufwendun-
gen werden zum gewichteten Durchschnittskurs des Geschéftsjahres umgerechnet. Die
bei der Umrechnung entstehenden Umrechnungsdifferenzen werden als separater Be-
standteil des Eigenkapitals erfasst. Alle anderen Konzernunternehmen haben ihren Sitz
innerhalb der Euro-Zone und haben den Euro als funktionale Wé&hrung.

Immaterielle Vermégenswerte

Separat erworbene sowie aus einem Unternehmenszusammenschluss hervorge-
gangene immaterielle Vermdgenswerte

Einzeln erworbene immaterielle Vermégenswerte werden beim erstmaligen Ansatz zu
Anschaffungskosten bewertet. Die Anschaffungskosten eines immateriellen Vermo-
genswerts, der bei einem Unternehmenszusammenschluss erworben wurde, entspre-
chen seinem beizulegenden Zeitwert zum Erwerbszeitpunkt. Nach erstmaligem Ansatz
werden immaterielle Vermdgenswerte mit ihnren Anschaffungskosten angesetzt, abziig-
lich jeder kumulierten Abschreibung und aller kumulierten Wertminde-
rungsaufwendungen.

Fur die immateriellen Vermégenswerte ist zunachst festzustellen, ob sie eine begrenzte
oder unbestimmte Nutzungsdauer haben. Immaterielle Vermdgenswerte mit begrenzter
Nutzungsdauer werden uber die wirtschaftliche Nutzungsdauer linear abgeschrieben
und auf eine mogliche Wertminderung untersucht, wann immer es einen Anhaltspunkt
dafur gibt, dass der immaterielle Vermégenswert wertgemindert sein kénnte. Die Ab-
schreibungsperiode und die Abschreibungsmethode werden fir einen immateriellen
Vermogenswert mit einer begrenzten Nutzungsdauer mindestens zum Ende eines je-
den Geschaéftsjahres Uberpruft. Hat sich die erwartete Nutzungsdauer des Vermoégens-
werts oder der erwartete Abschreibungsverlauf des Vermogenswerts geandert, wird ein
anderer Abschreibungszeitraum oder eine andere Abschreibungsmethode gewahlt.
Derartige Anderungen werden als Anderungen einer Schatzung behandelt. Abschrei-
bungen auf immaterielle Vermdgenswerte mit begrenzter Nutzungsdauer werden in der
Gewinn- und Verlustrechnung unter der Aufwandskategorie, die der Funktion des im-
materiellen Vermogenswerts entspricht, erfasst.
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Die konzerneinheitlichen Nutzungsdauern stellen sich wie folgt dar:

- Patente und Lizenzen: 8 bis 15 Jahre
- Sonstige: 3 bzw. 4 Jahre

Derzeit besitzt die Gesellschaft keine immateriellen Vermdégenswerte mit unbestimmter
Nutzungsdauer.

Forschung und Entwicklung / selbst geschaffene immaterielle Vermdgenswerte
Forschungskosten werden als Aufwand in der Periode erfasst, in der sie anfallen. Ent-
wicklungskosten eines einzelnen Projekts werden nur dann als immaterieller Vermo-
genswert aktiviert, wenn der Konzern folgendes nachweisen kann:

o die technische Realisierbarkeit der Fertigstellung des immateriellen Vermo-
genswerts, die eine interne Nutzung oder einen Verkauf des Vermdgenswerts
ermaoglicht;

o die Absicht, den immateriellen Vermdgenswert fertig zu stellen und ihn zu nut-
zen oder zu verkaufen;

e wie der Vermdgenswert einen kinftigen wirtschaftlichen Nutzen erzielen wird;

o die Verfugbarkeit von Ressourcen fir Zwecke der Fertigstellung des Vermo-
genswerts; und

e die Fahigkeit, die dem immateriellen Vermégenswert wahrend seiner Entwick-
lung zuzurechnenden Ausgaben zuverlassig ermitteln zu kénnen.

Nach Ansicht des Vorstandes sind die gemaR IAS 38, Immaterielle Vermégenswerte,
vorgegebenen Kriterien fir einen Ausweis von Entwicklungskosten als Vermdgenswert
aufgrund regulatorischer und sonstiger Unsicherheiten in Bezug auf die Entwicklung
neuer Produkte der Gesellschaft erst dann erfullt, wenn fur das jeweilige Produkt die
Zulassung durch die zustandigen Aufsichtsbehérden erteilt wurde und wenn es wabhr-
scheinlich ist, dass der Gesellschaft mit dem betreffenden Produkt ein kinftiger wirt-
schaftlicher Nutzen entsteht. Im Geschaftsjahr 2008 wurde in Folge der Zulassung ei-
nes Medikaments durch die EMEA (European Medicines Agency, London) im Juli 2008
erstmalig die nach der Zulassung in Form von Meilensteinzahlungen angefallenen Ent-
wicklungskosten als selbst geschaffener immaterieller Vermdgenswert aktiviert.

Die Entwicklungskosten werden nach ihrem erstmaligen Ansatz unter Anwendung des
Anschaffungskostenmodells, d. h. zu Anschaffungskosten abziglich kumulierter Ab-
schreibungen und kumulierter Wertminderungsaufwendungen, bilanziert. Die Abschrei-
bung beginnt mit dem Abschluss der Entwicklungsphase und ab dem Zeitpunkt, ab dem
der Vermogenswert genutzt werden kann. Die Abschreibung erfolgt bis zum Ende des
Patentschutzes bzw. bis zum Auslaufen der Marktexklusivitat, da fur diesen Zeitraum
kiinftiger Nutzen zu erwarten ist. Wahrend der Entwicklungsphase wird jahrlich ein
Werthaltigkeitstest durchgefihrt.

Gewinne oder Verluste aus der Ausbuchung immaterieller Vermdégenswerte werden als
Differenz zwischen den Nettoverau3erungserlésen und dem Buchwert des Vermo-
genswerts ermittelt und in der Periode, in der der Posten ausgebucht wird, erfolgswirk-
sam erfasst.
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Sachanlagen

Sachanlagen werden zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten — mit Ausnahme der
Kosten der laufenden Instandhaltung — abziiglich kumulierter planmaRiger Abschrei-
bungen und kumulierter Wertminderungsaufwendungen angesetzt. Diese Kosten um-
fassen die Kosten fiir den Ersatz eines Teils eines solchen Gegenstandes zum Zeit-
punkt des Anfalls der Kosten, wenn die Ansatzkriterien erfllt sind.

Den planmafRiigen linearen Abschreibungen liegen die nachfolgenden geschatzten Nut-
zungsdauern zu Grunde:

- Labor und technische Ausristung: 3 bis 10 Jahre
- Betriebs- und Geschéftsausstattung: 2 bis 10 Jahre
- Software (Hardwarekomponente): 3 bis 5 Jahre

Die Buchwerte der Sachanlagen werden auf Wertminderung Uberprft, sobald Indikato-
ren dafir vorliegen, dass der Buchwert eines Vermdgenswerts seinen erzielbaren Be-
trag Ubersteigt.

Bei Durchfuhrung jeder grof3eren Wartung werden die Kosten im Buchwert der Sachan-
lage als Ersatz erfasst, sofern die Ansatzkriterien erfillt sind.

Erhaltene Investitionszuschiisse und -zulagen mindern die Anschaffungs- oder Herstel-
lungskosten nicht direkt, sondern werden als Zuwendungen der 6ffentlichen Hand pas-
sivisch abgegrenzt und Uber die Nutzungsdauer der betreffenden Sachanlagen aufge-
l6st.

Eine Sachanlage wird entweder bei Abgang ausgebucht oder dann, wenn aus der wei-
teren Nutzung oder Veraulerung des Vermogenswerts kein wirtschaftlicher Nutzen
mehr erwartet wird. Die aus der Ausbuchung des Vermdgenswerts resultierenden Ge-
winne oder Verluste werden als Differenz zwischen den Nettoverauf3erungserlésen und
dem Buchwert ermittelt und in der Periode, in der der Posten ausgebucht wird, erfolgs-
wirksam in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

Die Restwerte der Vermogenswerte, Nutzungsdauern und Abschreibungsmethoden
werden am Ende eines jeden Geschéftsjahres Uberprift und gegebenenfalls ange-
passt.

Wertminderung von nicht-finanziellen Vermdgenswerten

Die Jerini AG beurteilt an jedem Bilanzstichtag, ob Anhaltspunkte daflr vorliegen, dass
ein Vermdgenswert wertgemindert sein kénnte. Liegen solche Anhaltspunkte vor oder
ist eine jahrliche Uberpriifung eines Vermogenswerts auf Wertminderung erforderlich,
nimmt die Gesellschaft eine Schatzung des erzielbaren Betrags vor. Der erzielbare Be-
trag eines Vermodgenswerts ist der hohere der beiden Betrage aus beizulegendem
Zeitwert eines Vermdgenswerts oder einer zahlungsmittelgenerierenden Einheit abzlg-
lich VerauRerungskosten und dem Nutzungswert. Der erzielbare Betrag ist fur jeden
einzelnen Vermdgenswert zu bestimmen, es sei denn, ein Vermdgenswert erzeugt kei-
ne Mittelzufliisse, die weitestgehend unabhéngig von denen anderer Vermdgenswerte
oder anderer Gruppen von Vermogenswerten sind. Ubersteigt der Buchwert eines
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Vermodgenswerts seinen erzielbaren Betrag, wird der Vermdgenswert als wertgemindert
betrachtet und auf seinen erzielbaren Betrag abgeschrieben. Zur Ermittlung des Nut-
zungswerts werden die geschéatzten kunftigen Cashflows unter Zugrundelegung eines
Abzinsungssatzes vor Steuern, der die aktuellen Markterwartungen hinsichtlich des
Zinseffektes und der spezifischen Risiken des Vermdgenswerts widerspiegelt, auf ihren
Barwert abgezinst. Zur Bestimmung des beizulegenden Zeitwerts abzuglich der Ver-
kaufskosten wird ein angemessenes Bewertungsmodell angewandt. Dieses stiitzt sich
auf Bewertungsmultiplikatoren oder andere zur Verfigung stehende Indikatoren fur den
beizulegenden Zeitwert.

Wertminderungsaufwendungen der fortzufihrenden Geschéftsbereiche werden in den
Aufwandskategorien erfasst, die der Funktion des wertgeminderten Vermdgenswerts
entsprechen.

An jedem Berichtsstichtag wird geprift, ob Anhaltspunkte dafiir vorliegen, dass ein
Wertminderungsaufwand, der in friheren Berichtsperioden erfasst worden ist, nicht
langer besteht oder sich vermindert haben kénnte. Liegt ein solcher Indikator vor, wird
der erzielbare Betrag geschéatzt. Ein zuvor erfasster Wertminderungsaufwand ist dann
aufzuheben, wenn sich seit der Erfassung des letzten Wertminderungsaufwands eine
Anderung in den Schatzungen ergeben hat, die bei der Bestimmung des erzielbaren
Betrags herangezogen wurden. Wenn dies der Fall ist, ist der Buchwert des Vermo-
genswerts auf seinen erzielbaren Betrag zu erhdohen Die Wertaufholung ist dahinge-
hend begrenzt, dass der Buchwert eines Vermdgenswerts weder seinen erzielbaren
Betrag noch den Buchwert Ubersteigen darf, der sich nach Bertcksichtigung der Ab-
schreibungen ergeben wirde, wenn in den friheren Jahren kein Wert-
minderungsaufwand erfasst worden wére. Eine solche Wertaufholung wird erfolgswirk-
sam erfasst.

Vorrate

Vorrate werden mit dem niedrigeren Wert aus Anschaffungs- oder Herstellungskosten
und NettoverduRerungswert bewertet. Kosten, die angefallen sind, um das Produkt an
seinen derzeitigen Ort zu bringen oder in seinen derzeitigen Zustand zu versetzen,
werden wie folgt bilanziert:

Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe — Anschaffungskosten nach der Fifo-Methode;
Fertigerzeugnisse und — direkte Material- und Arbeitskosten und
unfertige Erzeugnisse angemessene Personalkosten und Ab-

schreibungsteilbetrage.

Der NettoveraufRerungswert ist der geschatzte, im normalen Geschéaftsgang erzielbare
Verkaufserlos abzlglich der geschétzten Kosten bis zur Fertigstellung und der ge-
schatzten notwendigen Vertriebskosten. Die Vorrate der JPT umfassen Fertiger-
zeugnisse und unfertige Erzeugnisse, deren Verkauf durch Auftrége gesichert ist.

Finanzielle Vermdgenswerte
Finanzielle Vermbgenswerte im Sinne von IAS 39 werden entweder als finanzielle Ver-

mogenswerte, die erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden, als bis
zur Endfalligkeit gehaltene Investitionen, als Darlehen und Forderungen, oder als zur
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VeraulRerung verfugbare finanzielle Vermoégenswerte klassifiziert. Bei dem erstmaligen
Ansatz von finanziellen Vermoégenswerten werden diese zu ihrem beizulegenden Zeit-
wert bewertet. Im Falle von anderen Finanzinvestitionen als solchen, die erfolgswirksam
zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden, werden dartber hinaus Transaktions-
kosten beriicksichtigt, die direkt dem Erwerb des Vermbgenswerts zuzurechnen sind.

Die Designation der finanziellen Vermdgenswerte in die Bewertungskategorien erfolgt
nach ihrem erstmaligen Ansatz. Umwidmungen werden, sofern diese zulassig sind und
erforderlich erscheinen, zum Ende jedes Geschaftsjahres vorgenommen.

Kaufe oder Verkaufe finanzieller Vermdgenswerte, die die Lieferung der Vermogens-
werte innerhalb eines Zeitraums vorsehen, der durch Vorschriften oder Konventionen
des jeweiligen Marktes festgelegt wird (marktubliche Kaufe), werden am Handelstag
erfasst, d. h. am Tag, an dem der Konzern die Verpflichtung zum Kauf oder Verkauf
des Vermbgenswerts eingegangen ist.

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermégenswerte

Die Gruppe der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen
Vermogenswerte enthélt die zu Handelszwecken gehaltenen finanziellen Vermogens-
werte und finanzielle Vermoégenswerte, die beim erstmaligen Ansatz als zum beizule-
genden Zeitwert bewertet eingestuft werden.

Finanzielle Vermogenswerte werden als zu Handelszwecken gehalten klassifiziert,
wenn sie fur Zwecke der VeréduRRerung in der nahen Zukunft erworben werden. Deriva-
te, einschlieBlich getrennt erfasster eingebetteter Derivate, werden ebenfalls als zu
Handelszwecken gehalten eingestuft, mit Ausnahme solcher Derivaten, bei denen es
sich um eine Finanzgarantie handelt oder die als Sicherungsinstrument designiert wur-
den und als solche effektiv sind. Gewinne oder Verluste aus finanziellen Vermogens-
werten, die zu Handelszwecken gehalten werden, werden erfolgswirksam erfasst. Zum
31. Dezember 2008 und 2007 waren keine finanziellen Vermoégenswerte als erfolgs-
wirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet designiert.

Bis zur Endfalligkeit gehaltene Finanzinvestitionen

Nicht-derivative finanzielle Vermégenswerte mit festen oder ermittelbaren Zahlungsbe-
tragen und festen Falligkeitsterminen werden als bis zur Endfalligkeit gehaltene Finanz-
investitionen klassifiziert, wenn der Konzern die Absicht hat und in der Lage ist, diese
bis zur Falligkeit zu halten. Nach ihrer erstmaligen Erfassung werden bis zur Endfallig-
keit gehaltene Finanzinvestitionen zu fortgefiihrten Anschaffungskosten unter der An-
wendung der Effektivzinsmethode bewertet. Gewinne und Verluste werden im Perio-
denergebnis erfasst, wenn die Finanzinvestitionen ausgebucht oder wertgemindert sind
sowie im Rahmen von Amortisationen. Zum 31. Dezember 2008 und 2007 waren keine
bis zur Endfalligkeit gehaltenen Finanzinvestitionen vorhanden.

Kredite und Forderungen

Kredite und Forderungen sind nicht-derivative finanzielle Vermodgenswerte mit festen
oder bestimmbaren Zahlungen, die nicht in einem aktiven Markt notiert sind. Die in der
Bilanz enthaltenen Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, sonstige finanzielle
Vermogenswerte und Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente wurden den Kredi-
ten und Forderungen zugeordnet. Sie werden zu fortgefiihrten Anschaffungskosten
unter Anwendung der Effektivzinsmethode abziglich etwaiger Wertminderungen bilan-
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ziert. Entstehende Gewinne oder Verluste werden nur im Periodenergebnis erfasst,
wenn der finanzielle Vermégenswert ausgebucht, wertgemindert oder amortisiert wird.

Zur VeraulRRerung verfligbare Finanzinvestitionen

Zur VerduRRerung verfugbare Finanzinvestitionen sind nicht-derivative finanzielle Ver-
mogenswerte, die als zur VerduRerung verflgbar klassifiziert und nicht in eine der drei
vorstehend genannten Kategorien eingestuft sind. Zum 31. Dezember 2008 waren kei-
ne zur VeraufRerung verfigbaren Finanzinvestitionen vorhanden (2007: T€ 0).

Wertminderung von finanziellen Vermdgenswerten

Der Konzern ermittelt an jedem Bilanzstichtag, ob objektive Hinweise bestehen, dass
eine Wertminderung eines finanziellen Vermogenswerts oder einer Gruppe von finan-
ziellen Vermdgenswerten vorliegt. Ein finanzieller Vermdgenswert oder eine Gruppe
von finanziellen Vermégenswerten gilt nur dann als wertgemindert, wenn infolge eines
oder mehrerer Ereignisse, die nach dem erstmaligen Ansatz des Vermdgenswerts ein-
traten (ein eingetretener ,Schadensfall*), objektive Hinweise auf eine Wertminderung
vorliegen und dieser Schadensfall eine Auswirkung auf die erwarteten kunftigen Cash-
flows des finanziellen Vermdgenswerts oder der Gruppe der finanziellen Vermdgens-
werte hat, die sich verlasslich schatzen lasst. Hinweise auf eine Wertminderung kdnnen
dann gegeben sein, wenn Anzeichen dafiir vorliegen, dass der Schuldner oder eine
Gruppe von Schuldnern erhebliche finanzielle Schwierigkeiten hat, bei Ausfall oder
Verzug von Zins- oder Tilgungszahlungen, der Wahrscheinlichkeit einer Insolvenz oder
eines sonstigen Sanierungsverfahrens und wenn beobachtbare Daten auf eine mess-
bare Verringerung der erwarteten kiinftigen Cashflows hinweisen, wie Anderungen der
Ruckstande oder wirtschaftlichen Bedingungen, die mit Ausfallen korrelieren.

Ausstehende Forderungen an Kunden

In Bezug auf zu fortgefuhrten Anschaffungskosten bewertete ausstehende Betrage aus
Forderungen an Kunden wird zunéchst festgestellt, ob ein objektiver Hinweis auf Wert-
minderung bei finanziellen Vermdgenswerten, die fur sich gesehen bedeutsam sind,
individuell und bei finanziellen Vermégenswerten, die fur sich gesehen nicht bedeutsam
sind, individuell oder gemeinsam besteht. Stellt der Konzern fest, dass fur einen einzeln
untersuchten finanziellen Vermdgenswert, sei er bedeutsam oder nicht, kein objektiver
Hinweis auf Wertminderung besteht, nimmt er den Vermdgenswert in eine Gruppe fi-
nanzieller Vermégenswerte mit vergleichbaren Kreditrisikoprofilen auf und untersucht
sie gemeinsam auf Wertminderung. Vermdgenswerte, die einzeln auf Wertminderung
untersucht werden und fur die eine Wertberichtigung neu bzw. weiterhin erfasst wird,
werden nicht in eine gemeinsame Wertminderungsbeurteilung einbezogen.

Ein finanzieller Vermdgenswert (bzw. ein Teil eines finanziellen Vermégenswerts oder
ein Teil einer Gruppe ahnlicher finanzieller Vermdgenswerte) wird ausgebucht, wenn
eine der drei folgenden Voraussetzungen erflllt ist:

- Die vertraglichen Rechte auf Cashflows aus einem finanziellen Vermégenswert
sind erloschen.

- Der Konzern hat seine vertraglichen Rechte auf den Bezug von Cashflows aus
dem finanziellen Vermégenswert an Dritte Ubertragen oder eine vertragliche
Verpflichtung zur sofortigen Zahlung des Cashflows an eine dritte Partei im
Rahmen einer Vereinbarung , die die Bedingungen in IAS 39.19 erfullt (Durchlei-
tungsvereinbarung), tbernommen und dabei entweder (a) im Wesentlichen alle
Chancen und Risiken, die mit dem Eigentum am finanziellen Vermégenswert
verbunden sind, Ubertragen oder (b) zwar im Wesentlichen alle Chancen und
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Risiken, die mit dem Eigentum am finanziellen Vermdgenswert verbunden sind,

weder Ubertragen noch zuriickbehalten, jedoch die Verfigungsmacht an dem

Vermdgenswert tUbertragen.
Wenn der Konzern seine vertraglichen Rechte auf Cashflows aus einem Vermdgens-
wert Ubertragt oder eine Durchleitungsvereinbarung eingeht, und im Wesentlichen alle
Chancen und Risiken, die mit dem Eigentum an diesem Vermdgenswert verbunden
sind, weder Ubertragt noch zurlickbehalt und auch die Verfligungsmacht an dem uber-
tragenen Vermogenswert behalt, erfasst der Konzern einen neuen Vermégenswert im
Umfang seines anhaltenden Engagements.

Bei Forderungen aus Lieferungen und Leistungen wird eine Wertberichtigung vorge-
nommen, wenn ein objektiver substantieller Hinweis vorliegt, dass Jerini nicht in der
Lage sein wird, die Forderungen einzuziehen. Forderungen werden ausgebucht, sobald
sie uneinbringlich sind.

Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente

Zahlungsmittel und kurzfristige Einlagen in der Bilanz umfassen Bankguthaben und
Kassenbestand und kurzfristige Einlagen mit urspriinglichen Laufzeiten von weniger als
drei Monaten.

Fur Zwecke der Konzernkapitalflussrechnung umfassen Zahlungsmittel und Zahlungs-
mittelaquivalente die oben definierten Zahlungsmittel und kurzfristigen Einlagen (mit
Ausnahme von Mietkautionsguthaben bei Kreditinstituten).

Finanzielle Schulden

Die finanziellen Schulden der Gesellschaft umfassen Verbindlichkeiten gegeniber Kre-
ditinstituten sowie Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen.

Verzinsliche Darlehen

Bei der erstmaligen Erfassung werden Darlehen mit dem beizulegenden Zeitwert der
erhaltenen Gegenleistung nach Abzug der mit der Kreditaufnahme verbundenen
Transaktionskosten bewertet. Sie werden nicht als erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewertet designiert.

Nach der erstmaligen Erfassung werden die verzinslichen finanziellen Schulden unter
Anwendung der Effektivzinsmethode zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet.

Gewinne und Verluste werden erfolgswirksam erfasst, wenn die Schulden ausgebucht
werden sowie im Rahmen von Amortisationen.

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten
umfassen die zu Handelszwecken gehaltenen finanziellen Verbindlichkeiten sowie an-
dere finanzielle Verbindlichkeiten, die bei ihrem erstmaligen Ansatz als erfolgswirksam
zum beizulegenden Zeitwert bewertet klassifiziert werden. Derivate, einschlief3lich ge-
trennt erfasster eingebetteter Derivate, werden ebenfalls als zu Handelszwecken gehal-
ten eingestuft, mit Ausnahme solcher Derivate, bei denen es sich um eine Finanzgaran-
tie handelt oder die als Sicherungsinstrument designiert wurden und als solche effektiv
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sind. Gewinne oder Verluste aus finanziellen Verbindlichkeiten, die zu Handelszwecken
gehalten werden, werden erfolgswirksam erfasst. Zum 31. Dezember 2008 und 2007
waren keine finanziellen Verbindlichkeiten als erfolgswirksam zum beizulegenden Zeit-
wert bewertet designiert.

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen haben in der Regel eine Falligkeit
von bis zu 30 Tagen. Bei der erstmaligen Erfassung werden Verbindlichkeiten aus Lie-
ferungen und Leistungen mit dem beizulegenden Zeitwert der erhaltenen Gegenleis-
tung bewertet. Die Folgebewertung von Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistun-
gen erfolgt zu fortgefiihrten Anschaffungskosten.

Ausbuchung finanzieller Schulden
Eine finanzielle Verbindlichkeit wird ausgebucht, wenn die dieser Verbindlichkeit
zugrunde liegende Verpflichtung erflllt oder gekiindigt oder erloschen ist.

Wird eine bestehende finanzielle Verbindlichkeit durch eine andere finanzielle Verbind-
lichkeit desselben Kreditgebers mit substanziell verschiedenen Vertragsbedingungen
ausgetauscht oder werden die Bedingungen einer bestehenden Verbindlichkeit wesent-
lich geandert, wird ein solcher Austausch oder eine solche Anderung als Ausbuchung
der urspringlichen Verbindlichkeit und Ansatz einer neuen Verbindlichkeit behandelt.
Die Differenz zwischen den jeweiligen Buchwerten wird im Periodenergebnis erfasst.

Rickstellungen

Eine Rickstellung wird dann angesetzt, wenn die Jerini AG eine gegenwartige (gesetz-
liche oder faktische) Verpflichtung auf Grund eines vergangenen Ereignisses besitzt,
der Abfluss von Ressourcen mit wirtschaftlichem Nutzen zur Erfillung der Verpflichtung
wahrscheinlich und eine verlassliche Schatzung der Hohe der Verpflichtung moglich ist.
Sofern die Gesellschaft fir eine passivierte Ruckstellung zumindest teilweise eine
Rickerstattung erwartet (wie z. B. bei einem Versicherungsvertrag), wird die Erstattung
als gesonderter Vermégenswert nur dann erfasst, wenn die Erstattung so gut wie sicher
ist. Der Aufwand zur Bildung der Rickstellung wird in der Gewinn- und Verlustrechnung
nach Abzug der Erstattung ausgewiesen. Ist der aus einer Diskontierung resultierende
Zinseffekt wesentlich, werden Rickstellungen mit einem Zinssatz vor Steuern abge-
zinst, der fur die Schuld spezifische Risiken widerspiegelt. Im Falle einer Abzinsung
wird die durch Zeitablauf bedingte Erh6hung der Ruickstellungen als Zinsaufwand er-
fasst.

Aktienbasierte Vergitungen

Als Entlohnung fur ihre Arbeitsleistung erhalten die Mitarbeiter (einschlie3lich der Fih-
rungskrafte) aktienbasierte Vergitungen in Form von Eigenkapitalinstrumenten
(, Transaktionen mit Ausgleich durch Eigenkapitalinstrumente®).

Aktienbasierte Vergutungen mit Ausgleich durch Eigenkapitalinstrumente

Die Aufwendungen, die aufgrund von Transaktionen mit Ausgleich durch Eigenkapital-
instrumente entstehen, werden mit dem beizulegenden Zeitwert der gewahrten Eigen-
kapitalinstrumente zum Zeitpunkt ihrer Gewahrung bewertet. Bezliglich der im Rahmen
des Aktienoptionsplans 2006 ausgegebenen Optionen wird der beizulegende Zeitwert
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von einem externen Gutachter im Wege einer Monte-Carlo-Simulation ermittelt, wéah-
rend flr ausgegebene Optionen aller anderen Pléne ein Black-Scholes-Optionspreis-
modell zur Anwendung kommt (fir nédhere Einzelheiten siehe Anhangangabe 16). Bei
der Bewertung von Transaktionen mit Ausgleich durch Eigenkapitalinstrumente werden
aufRer den Konditionen, soweit vorhanden, die an den Aktienpreis der Jerini AG gekop-
pelt sind (,Marktbedingungen*), keine weiteren leistungsbhezogenen Austbungsbedin-
gungen bericksichtigt.

Die Aufwendungen aus Transaktionen mit Ausgleich durch Eigenkapitalinstrumente
werden bei gleichzeitiger entsprechender Erhdhung des Eigenkapitals (Kapitalriicklage)
uber den Zeitraum erfasst, in dem die Leistungs- und/oder Dienstbedingungen erfullt
werden (Erdienungszeitraum). Dieser Zeitraum endet zu dem Zeitpunkt, ab dem der
betreffende Mitarbeiter unwiderruflich bezugsberechtigt wird (,Zeitpunkt der ersten Aus-
Ubungsmdglichkeit). Die kumulierten Aufwendungen fir Transaktionen mit Ausgleich
durch Eigenkapitalinstrumente reflektieren zu jedem Berichtszeitpunkt bis zum Zeit-
punkt der ersten AuslUbungsmoglichkeit den Teil des bereits abgelaufenen Erdie-
nungszeitraums sowie die Anzahl der Eigenkapitalinstrumente, die auf Grundlage der
besten Schatzung (ausgenommen Marktbedingungen) der Gesellschaft schlie3lich un-
verfallbar werden. Der Betrag, der der Gewinn- und Verlustrechnung belastet bzw. gut-
geschrieben wird, reflektiert die Entwicklung der zu Beginn und am Ende des Berichts-
zeitraums erfassten kumulierten Aufwendungen.

Fur Vergltungsrechte, die nicht unverfallbar werden, wird kein Aufwand erfasst. Hier-
von ausgenommen sind Vergitungsrechte, fur deren Unverfallbarkeit bestimmte Markt-
bedingungen erfillt sein mussen. Diese werden unabhangig davon, ob die Marktbedin-
gungen erfillt sind, als unverfallbar betrachtet, vorausgesetzt, dass alle sonstigen Leis-
tungsbedingungen erfiillt sind.

Werden die Vertragsbedingungen einer eigenkapitalbasierten Vergutungsvereinbarung
geandert, so werden mindestens Aufwendungen in der Hohe erfasst, die angefallen
waren, wenn die Vertragsbedingungen nicht geéndert worden wéren. AuRerdem erfasst
Jerini einen Aufwand fur Anderungen, die den gesamten beizulegenden Zeitwert der
aktienbasierten Vergiitungsvereinbarung erhéhen oder zum Zeitpunkt der Anderung mit
einem anderen Nutzen fir den Arbeithehmer verbunden sind.

Wird eine eigenkapitalbasierte Vergutungsvereinbarung annulliert, wird diese so be-
handelt, als ob sie am Tag der Kiindigung ausgetibt worden wéare. Der bislang noch
nicht erfasste Aufwand wird sofort erfasst. Wird die annullierte Vergltungsvereinbarung
jedoch durch eine neue Vergitungsvereinbarung ersetzt und die neue Vergutungsver-
einbarung am Tag ihrer Gewahrung als Ersatz fir die annullierte Vergutungsvereinba-
rung deklariert, werden die annullierte und die neue Vergltungsvereinbarungen wie
eine Anderung der urspringlichen Vergiltungsvereinbarung bilanziert (vgl. hierzu im
Einzelnen oben).

Die ausstehenden Aktienoptionen werden bei der Berechnung der Ergebnisse je Aktie
nicht berticksichtigt (Verwasserungsschutz, siehe Anhangangabe 6).

Die Gesellschaft hat in Bezug auf aktienbasierte Vergitungen mit Ausgleich durch Ei-
genkapitalinstrumente von der Moglichkeit der Befreiung von der Bilanzierungspflicht
gemal IFRS 1.25B Gebrauch gemacht und hat IFRS 2 nur fir solche nach dem
7. November 2002 gewahrten aktienbasierten Vergitungen mit Ausgleich durch Eigen-
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kapitalinstrumente angewandt, die nicht am oder vor dem 31. Dezember 2002 unver-
fallbar geworden sind.

Leasingverhéltnisse — Konzern als Leasingnehmer

Die Feststellung, ob eine Vereinbarung ein Leasingverhaltnis enthalt, wird auf Basis
des wirtschaftlichen Gehalts der Vereinbarung zum Zeitpunkt des Abschlusses der Ver-
einbarung getroffen und erfordert eine Einschatzung, ob die Erfullung der vertraglichen
Vereinbarung von der Nutzung eines bestimmten Vermdgenswerts oder bestimmter
Vermogenswerte abhéngig ist und ob die Vereinbarung ein Recht auf die Nutzung des
Vermogenswerts einraumt.

Leasingverhéltnisse, bei denen im Wesentlichen alle mit dem Eigentum verbundenen
Risiken und Chancen beim Leasinggeber verbleiben, werden als Operating-
Leasingverhaltnis klassifiziert.

Leasingzahlungen innerhalb eines Operating-Leasingverhaltnisses werden uber die
Laufzeit des Leasingverhaltnisses linear als Aufwand in der Gewinn- und Verlust-
rechnung erfasst.

Zuwendungen der 6ffentlichen Hand

Zuwendungen der 6ffentlichen Hand werden erfasst, wenn eine hinreichende Sicherheit
daflrr besteht, dass die Zuwendungen gewahrt werden und das Unternehmen die damit
verbundenen Bedingungen erfillt. Im Falle von aufwandsbezogenen Zuwendungen
werden diese planmaRig als Ertrag Uber den Zeitraum erfasst, der erforderlich ist, um
sie mit den entsprechenden Aufwendungen, die sie kompensieren sollen, zu verrech-
nen. Bezieht sich die Zuwendung auf einen Vermégenswert, wird diese in einem passi-
vischen Abgrenzungsposten erfasst und uber die erwartete Nutzungsdauer des betref-
fenden Vermdgenswerts linear erfolgswirksam aufgeldst.

Steuern

Tatsachliche Steuererstattungsanspriiche und Steuerschulden

Die tatsachlichen Steuererstattungsanspriiche und Steuerschulden fir die laufende
Periode und fir frihere Perioden sind mit dem Betrag zu bewerten, in dessen Héhe
eine Erstattung von den Steuerbehdrden bzw. eine Zahlung an die Steuerbehdrden
erwartet wird. Der Berechnung des Betrags werden die Steuersatze und Steuergesetze
zu Grunde gelegt, die am Bilanzstichtag gelten.

Tatsachliche Steuern, die sich auf Posten beziehen, die direkt im Eigenkapital erfasst
werden, werden nicht in der Gewinn- und Verlustrechnung, sondern im Eigenkapital
erfasst.

Latente Steuern

Die Bildung latenter Steuern erfolgt unter Anwendung der bilanzorientierten Verbind-
lichkeitsmethode auf alle zum Bilanzstichtag bestehenden temporaren Differenzen zwi-
schen dem Wertansatz eines Vermoégenswerts bzw. einer Schuld in der Bilanz und dem
steuerlichen Wertansatz.
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Latente Steuerschulden werden fur alle zu versteuernden temporéaren Differenzen er-
fasst. Hierzu gibt es folgende Ausnahmen:

e Die latente Steuerschuld aus dem erstmaligen Ansatz eines Geschéfts- oder
Firmenwerts oder eines Vermogenswerts oder einer Schuld bei einem
Geschéftsvorfall, der kein Unternehmenszusammenschluss ist und der zum
Zeitpunkt des Geschéftsvorfalls weder das handelsrechtliche Periodenergebnis
noch das zu versteuernde Ergebnis beeinflusst, darf nicht angesetzt werden.

e Die latente Steuerschuld aus zu versteuernden temporéren Differenzen, die im
Zusammenhang mit Beteiligungen an Tochterunternehmen, assoziierten
Unternehmen und Anteilen an Joint Ventures stehen, darf nicht angesetzt werden,
wenn der zeitliche Verlauf der Umkehrung der temporaren Differenzen gesteuert
werden kann und es wahrscheinlich ist, dass sich die temporaren Unterschiede in
absehbarer Zeit nicht umkehren werden.

Latente Steueranspriche werden fur alle abzugsfahigen temporéaren Unterschiede,
noch nicht genutzten steuerlichen Verlustvortrage und nicht genutzten Steuergut-
schriften in dem Male erfasst, in dem es wahrscheinlich ist, dass zu versteuerndes
Einkommen verfligbar sein wird, gegen das die abzugsfahigen temporaren Differenzen
und die noch nicht genutzten steuerlichen Verlustvortrage und Steuergutschriften ver-
wendet werden kénnen. Hierzu gibt es folgende Ausnahmen:

e Latente Steueranspriiche aus abzugsfahigen temporaren Differenzen, die aus dem
erstmaligen Ansatz eines Vermogenswerts oder einer Schuld bei einem Ge-
schaftsvorfall entstehen, der kein Unternehmenszusammenschluss ist und der zum
Zeitpunkt des Geschéftsvorfalls weder das handelsrechtliche Periodenergebnis
noch das zu versteuernde Ergebnis beeinflusst, dirfen nicht angesetzt werden.

e Latente Steueranspriiche aus zu versteuernden temporaren Differenzen, die im
Zusammenhang mit Beteiligungen an Tochterunternehmen, assoziierten Unter-
nehmen und Anteilen an Joint Ventures im Zusammenhang stehen, dirfen nur in
dem Umfang erfasst werden, in dem es wahrscheinlich ist, dass sich die
temporaren Unterschiede in absehbarer Zeit umkehren werden und ein ausreichen-
des zu versteuerndes Ergebnis zur Verfigung stehen wird, gegen das die
temporaren Differenzen verwendet werden koénnen.

Der Buchwert der latenten Steueransprtiche wird an jedem Bilanzstichtag Uberprift und
in dem Umfang reduziert, in dem es nicht mehr wahrscheinlich ist, dass ein ausreichen-
des zu versteuerndes Ergebnis zur Verfiigung stehen wird, gegen das der latente Steu-
eranspruch zumindest teilweise verwendet werden kann. Nicht angesetzte latente
Steueranspriiche werden an jedem Bilanzstichtag Uberprift und in dem Umfang ange-
setzt, in dem es wahrscheinlich geworden ist, dass ein kinftiges zu versteuerndes Er-
gebnis die Realisierung des latenten Steueranspruches ermdglicht.

Latente Steueranspriiche und -schulden werden anhand der Steuersdtze bemessen,
deren Gliltigkeit fur die Periode, in der ein Vermégenswert realisiert wird oder eine
Schuld erfillt wird, erwartet wird. Dabei werden die Steuersatze (und Steuervorschrif-
ten) zu Grunde gelegt, die zum Bilanzstichtag gelten.
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Ertragsteuern, die sich auf Posten beziehen, die direkt im Eigenkapital erfasst werden,
werden im Eigenkapital und nicht in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

Latente Steueranspriiche und latente Steuerschulden werden miteinander verrechnet,
wenn Jerini einen einklagbaren Anspruch auf Aufrechnung der tatséchlichen Steuerer-
stattungsanspriiche gegen tatsachliche Steuerschulden hat und diese sich auf Ertrag-
steuern des gleichen Steuersubjektes beziehen, die von derselben Steuerbehdrde er-
hoben werden.

Umsatzsteuer
Umsatzerlose, Aufwendungen und Vermogenswerte werden nach Abzug der Umsatz-
steuer erfasst. Eine Ausnahme bilden folgende Falle:

e Wenn die beim Kauf von Vermdgenswerten oder Dienstleistungen angefallene
Umsatzsteuer nicht von der Steuerbehotrde eingefordert werden kann, wird die
Umsatzsteuer als Teil der Herstellungskosten des Vermdgenswerts bzw. als Teil
der Aufwendungen erfasst.

e Forderungen und Verbindlichkeiten werden mitsamt dem darin enthaltenen Um-
satzsteuerbetrag angesetzt.

Der Umsatzsteuerbetrag, der von der Steuerbehoérde erstattet oder an diese abgefihrt
wird, wird in der Konzern- Bilanz unter den Forderungen bzw. Verbindlichkeiten erfasst.

Ertrage

Die Ertrage der Gesellschaft umfassen Gebulhren aus Forschungs- und Entwicklungs-
kooperationen, Lizenzvertragen und Verkdufen von Firazyr® und der Peptidprodukte
der Gesellschaft. Die Ertrage aus Forschungs- und Entwicklungsvertragen beinhalten
im Allgemeinen bei Abschluss zu zahlende einmalige Lizenzgeblhren, Gebihren flr
laufende Forschungsunterstitzungsleistungen sowie Meilensteinzahlungen und Li-
zenzgebihren.

Ertrage werden erfasst, wenn es wahrscheinlich ist, dass der wirtschaftliche Nutzen an
die Gesellschaft flieRt und die Hohe der Ertrage verlasslich bemessen werden kann.
Ertrage werden zum beizulegenden Zeitwert der erhaltenen Gegenleistung bewertet.
Skonti, Rabatte sowie Umsatzsteuer oder andere Abgaben bleiben unberiicksichtigt.
Darlber hinaus mussen die folgenden Ansatzkriterien erfillt sein, bevor Ertréage erfasst
werden:

Verkauf von Waren und Erzeugnissen

Ertrage werden erfasst, wenn die mit dem Eigentum an den verkauften Waren und Er-
zeugnisse verbundenen mafRgeblichen Risiken und Chancen auf den K&ufer Uberge-
gangen sind. Dies trifft in der Regel mit dem Versand der Waren und Erzeugnisse zu.

Erbringung von Dienstleistungen

Nicht erstattungsfahige, im Voraus zahlbare Einmallizenzgebihren und bestimmte ga-
rantierte zeitbasierte Zahlungen, die eine fortlaufende Beteiligung in Form von For-
schung und Entwicklung, Fertigung oder anderer Kommerzialisierungsaktivitaten der
Gesellschaft erfordern, werden anteilig Gber die Grundlaufzeit des zu Grunde liegenden
Vertrags als Umsatz verbucht, wodurch dem periodengerechten Anfall der Kosten im
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Rahmen des Forschungs- und Entwicklungsabschnitts des betreffenden Vertrags an-
nahernd entsprochen wird. Laufende Unterstitzungsleistungen im Rahmen von For-
schungsprojekten, die fur Kunden der Gesellschaft erbracht werden, und welche nicht
notwendigerweise im Zusammenhang mit Lizenzvertragen stehen, bestehen aus auf
Vollzeitbasis erbrachten Forschungstatigkeiten fur diese Kunden. Gebihren aus For-
schungsunterstitzungsleistungen werden als Ertrag verbucht, sobald die Leistung flr
den Kunden erbracht wurde.

Die Verbuchung von Patentlizenzgebuhren erfolgt, sobald sie durch die Gesellschaft
erwirtschaftet wurden. Bislang wurden lediglich Patentlizenzgebtihren in unwesentlicher
Hohe verbucht.

Forschungs- und Entwicklungsaufwand

Kosten der Forschung und Entwicklung (F&E) beinhalten Léhne und Gehélter, Lohnne-
benleistungen und andere Personalkosten, Kosten fiir klinische Prifungen und damit
verbundene Kklinische Herstellungskosten, Honorare der Vertragspartner und anderer
dritter Dienstleister, Kosten fur Einrichtungen und Anlagen sowie allgemeine Verwal-
tungskosten. In dem F&E-Aufwand enthalten sind Kosten fir eigenstandige F&E und
F&E-Kosten in Verbindung mit Kooperations- und Einlizenzierungsvertradgen. F&E-
Kosten, darunter bei Abschluss zu zahlende Einmalgebiihren und Meilensteinzahlun-
gen an Kooperationspartner, soweit diese nicht die Kriterien des IAS 38.57 ff. zur Akti-
vierung von selbsterstellten immateriellen Vermégenswerten erfillen, werden sofort
aufwandswirksam verbucht.

Kosten der Produktverkaufe

Die Kosten der Produktverkdufe beinhalten Aufwendungen flr im Zusammenhang mit
Produktverkdufen verwendete Materialien, Bestandsveranderungen, in Verbindung mit
Produktverkaufen erhaltene Dienstleistungen sowie anteilig zu verrechnende Personal-
kosten und Abschreibungen. Sie entsprechen den als Aufwand erfassten Anschaf-
fungs- und Herstellungskosten von Vorraten im Sinne von IAS 2.39.

Allgemeine Kosten und Verwaltungskosten sowie die Vertriebskosten werden mit
Inanspruchnahme der Leistung bzw. zum Zeitpunkt ihrer Verursachung als Aufwand
erfasst.

Zinsertrage werden erfasst, wenn die Zinsen entstanden sind (unter Verwendung der
Effektivzinsmethode, d. h. des Kalkulationszinssatzes, mit dem geschatzte kinftige
Zahlungsmittelzufliisse Uber die erwartete Laufzeit des Finanzinstruments auf den Net-
tobuchwert des finanziellen Vermégenswerts abgezinst werden).

Fremdkapitalkosten werden nicht als Teil der Anschaffungs- oder Herstellungskosten
aktiviert.
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2.4 Anderungen der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden entsprechen grundsatzlich
den im Vorjahr angewandten Methoden mit folgenden Ausnahmen:

Der Konzern hat im Geschéaftsjahr die nachfolgend aufgelisteten neuen und Uber-
arbeiteten IFRS Standards und Interpretationen angewandt. Aus der Anwendung dieser
Uberarbeiteten Standards und Interpretationen ergaben sich keine Auswirkungen auf
die Vermdogens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns. Sie fiihrten jedoch zu zusatzli-
chen Angaben:

e Anderungen zu IAS 39 ,Finanzinstrumente: Ansatz und Bewertung“ / IFRS 7 ,Fi-
nanzinstrumente: Angaben“ — Umgliederung von finanziellen Vermégenswerten

e |FRIC 11 ,IFRS 2 — Geschafte mit eigenen Aktien und Aktien von Konzernunter-
nehmen*

e IFRIC 14 ,IAS 19 — Die Begrenzung eines leistungsorientierten Vermégenswertes,
Mindestfinanzierungsvorschriften und ihre Wechselwirkung®.

Nach der Anderung von IAS 39 / IFRS 7 durfen "zu Handelszwecken gehaltene finan-
zielle Vermogenswerte", die nicht langer zum Zweck der kurzfristigen Verauf3erung
oder des kurzfristigen Rickkaufs gehalten werden, unter bestimmten Bedingungen aus
der Kategorie "erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet" umgegliedert
werden. Im Konzernabschluss der Jerini AG wurde von der Umgliederung kein
Gebrauch gemacht, da keine entsprechenden Finanzinstrumente vorlagen.

Gemal IFRIC 11 sind Vereinbarungen, nach denen Mitarbeitern Rechte an Eigenkapi-
talinstrumenten eines Unternehmens gewahrt werden, auch dann als aktienbasierte
Vergutungstransaktionen mit Ausgleich durch Eigenkapitalinstrumente zu bilanzieren,
wenn das Unternehmen die Instrumente von einem Dritten erwirbt oder wenn die An-
teilseigner die bendétigten Eigenkapitalinstrumente bereitstellen. Die Anwendung des
IFRIC 11 hatte keine Auswirkungen auf den Konzernabschluss.

IFRIC Interpretation 14 gibt Leitlinien zur Bestimmung des Hochstbetrags des Uber-
schusses aus einem leistungsorientierten Plan, der nach IAS 19 ,Leistungen an Arbeit-
nehmer* als Vermodgenswert aktiviert werden darf. Die Interpretation findet keine An-
wendung im Konzernabschluss der Jerini AG.

IFRS und IFRIC Interpretationen, die noch nicht verpflichtend anzuwenden sind

Noch nicht verpflichtend in Kraft getretene IFRS Standards und IFRIC Interpretationen,
die teilweise noch nicht durch die Europaische Union verabschiedet wurden, werden
nicht berticksichtigt. Es handelt sich dabei um folgende Vorschriften:

EU-Endorsement erfolgt

Das IASB und das IFRIC haben nachfolgend aufgelistete Standards und Interpretatio-
nen verdffentlicht, die bereits im Rahmen des Komitologieverfahrens in das EU-Recht
Ubernommen, aber im Geschaftsjahr 2008 noch nicht verpflichtend anzuwenden waren.
Der Konzern wendet diese Standards und Interpretationen nicht vorzeitig an.
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IFRS 8 Geschéftssegmente

IFRS 8 wurde im November 2006 veroffentlicht und ist erstmals in der Berichtsperiode
anzuwenden, die am oder nach dem 1. Januar 2009 beginnt. IFRS 8 verlangt die An-
gabe von Informationen Uber die Geschéftssegmente eines Unternehmens und ersetzt
die Verpflichtung nach IAS 14, primare und sekundare Segmentberichtsformate fir ein
Unternehmen zu bestimmen. IFRS 8 folgt dem sog. Management-Ansatz, wonach sich
die Segmentberichterstattung allein nach Finanzinformationen richtet, die von den Ent-
scheidungstragern des Unternehmens zur internen Steuerung des Unternehmens ver-
wendeten werden. Bestimmend dabei sind die interne Berichts- und Organisations-
struktur sowie solche FinanzgréRen, die zur Entscheidungsfindung lber die Allokation
von Ressourcen und die Bewertung der Ertragskraft herangezogen werden.

IAS 23 Fremdkapitalkosten

Der Uberarbeitete Standard IAS 23 wurde im Marz 2007 veroffentlicht und ist erstmals
in der Berichtsperiode anzuwenden, die am oder nach dem 1. Januar 2009 beginnt. Der
Standard hebt das bisherige Wahlrecht auf und fordert eine Aktivierung von Fremdkapi-
talkosten, die einem qualifizierten Vermégenswert zugerechnet werden kénnen. Als
qualifizierter Vermdgenswert wird ein Vermodgenswert definiert, fir den ein betrachtli-
cher Zeitraum erforderlich ist, um ihn in seinen beabsichtigten gebrauchs- oder ver-
kaufsfahigen Zustand zu versetzen. Der Standard sieht eine prospektive Anwendung
der Neuregelung vor.

IAS 1 Darstellung des Abschlusses

Der Uberarbeitete Standard IAS 1 wurde im September 2007 veréffentlicht und ist erst-
mals in der Berichtsperiode anzuwenden, die am oder nach dem 1. Januar 2009 be-
ginnt. Die Neufassung des Standards beinhaltet wesentliche Anderungen in Darstellung
und Ausweis von Finanzinformationen im Abschluss. In der Eigenkapitalveranderungs-
rechnung durfen kinftig nur Geschaftsvorfalle mit den Anteilseignern in ihrer Eigen-
schaft als Anteilseigner ausgewiesen werden. Die anderen Anderungen des Eigenkapi-
tals sind in der Darstellung des Gesamtperiodenerfolgs auszuweisen, die entweder in
Form einer einzelnen Aufstellung oder in Form von zwei Aufstellungen, einer Gewinn-
und Verlustrechnung und einer Darstellung des Gesamtperiodenerfolgs, aufgestellt
werden kann. Dariiber hinaus sieht der Standard vor, dass ein Unternehmen eine Bi-
lanz zu Beginn der friihesten Vergleichsperiode in seinen Abschluss aufnimmt, wenn es
eine Rechnungslegungsmethode riickwirkend anwendet oder Posten im Abschluss
rickwirkend anpasst oder umgegliedert.

Anderungen zu IFRS 1 und IAS 27 — Anschaffungskosten einer Beteiligung an einem
Tochterunternehmen, gemeinschaftlich gefiihrten Unternehmen oder assoziierten Un-
ternehmen

Die Anderungen zu IFRS 1 und IAS 27 wurden im Mai 2008 veréffentlicht und sind
erstmals in der Berichtsperiode anzuwenden, die am oder nach dem 1. Januar 2009
beginnt. Die Anderungen zu IFRS 1 erlauben es einem Unternehmen, die Anschaf-
fungskosten von Beteiligungen an Tochterunternehmen, gemeinsam gefiihrten Unter-
nehmen und assoziierten Unternehmen in seiner IFRS-Er6ffnungsbilanz auch unter
Verwendung der nach vorher angewandten Rechnungslegungsvorschriften ausgewie-
senen Betrage oder unter Verwendung der beizulegenden Zeitwerte als Ersatz fir An-
schaffungskosten (deemed cost) zu bestimmen. Die Anderungen zu IAS 27 betreffen
allein die separaten Einzelabschlisse eines Mutterunternehmens und legen insbeson-
dere fest, dass samtliche Dividenden von Tochterunternehmen, gemeinschaftlich ge-
fuhrten Unternehmen und assoziierten Unternehmen im separaten Einzelabschluss
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erfolgswirksam erfasst werden. Die Ubergangsbestimmungen sehen grundséatzlich eine
prospektive Anwendung vor.

Anderungen zu IFRS 2 — Ausiibungsbedingungen und Annullierungen

Die Anderung des IFRS 2 wurde im Januar 2008 ver6ffentlicht und ist erstmals in der
Berichtsperiode anzuwenden, die am oder nach dem 1. Januar 2009 beginnt. Durch die
Neuerung wird zum einen der Begriff der Austibungsbedingungen klargestellt und zum
anderen die Bilanzierung einer Beendigung von anteilsbasierten Verguitungsplanen
durch die Mitarbeiter geregelt. Die Ubergangsbestimmungen sehen eine retrospektive
Anwendung der Neuregelung vor.

Anderungen zu IAS 32 und IAS 1 — Kundbare Finanzinstrumente und bei Liquidation
entstehende Verpflichtungen

Die Anderungen des IAS 32 und des IAS 1 wurden im Februar 2008 veréffentlicht und
sind erstmals in der Berichtsperiode anzuwenden, die am oder nach dem 1. Januar
2009 beginnt. Es wird eine Ausnahmeregelung eingefuhrt, wonach kiindbare Finanzin-
strumente als Eigenkapital zu klassifizieren sind, sofern bestimmte Kriterien erfullt wer-
den. Weiterhin werden Angaben zu diesen Finanzinstrumenten vorgeschrieben.

Verbesserungen der IFRS 2008

Die Anderungen aus dem Improvementsprojekt 2008 wurden im Mai 2008 verdffentlicht
und sind — mit Ausnahme von IFRS 5 (hier ab dem 1. Juli 2009) — erstmals in der Be-
richtsperiode anzuwenden, die am oder nach dem 1. Januar 2009 beginnt. Im Rahmen
des Improvementsprojekts 2008 wurde eine Vielzahl sowohl materieller Anderungen,
die eine Auswirkung auf die Bilanzierung und Bewertung haben, als auch rein redaktio-
neller Anderungen erlassen. Die zuletzt genannten betreffen beispielsweise die Uber-
arbeitung einzelner Definitionen und Formulierungen, um die Konsistenz mit anderen
IFRS zu gewahrleisten. Der Konzern hat die folgenden Anderungen noch nicht ange-
wandt:

e IFRS 5 Zur Veraufierung gehaltene langfristige Vermdgenswerte und aufgegebene
Geschéftsbereiche: Es wurde klargestellt, dass auch dann samtliche Vermdgens-
werte und Schulden eines Tochterunternehmens, dessen geplante Veraul3erung
den Verlust der Beherrschung dieses Tochterunternehmens zur Folge hat, als zur
VeraulRerung gehalten einzustufen sind, wenn das Unternehmen nach der Veraulie-
rung eine nichtbeherrschende Beteiligung an diesem ehemaligen Tochterunterneh-
men behalten wird.

e |AS 1 Darstellung des Abschlusses: Es wurde klargestellt, dass Finanzinstrumente,
die als zu Handelszwecken gehalten klassifiziert werden, in der Bilanz nicht zwin-
gend als kurzfristige Vermdgenswerte oder Schulden auszuweisen sind. Die Einstu-
fung als ,kurzfristig“ hat sich allein nach den Abgrenzungskriterien in IAS 1 zu rich-
ten.

e |AS 10 Ereignisse nach dem Bilanzstichtag: Es wurde klargestellt, dass Dividenden,
die nach dem Bilanzstichtag, aber vor der Genehmigung zur Veroéffentlichung des
Abschlusses beschlossen wurden, am Bilanzstichtag keine Verpflichtungen darstel-
len und daher im Abschluss nicht als Schulden erfasst werden.

e |AS 16 Sachanlagen: Erl6se aus den zur Vermietung gehaltenen Sachanlagen, die
nach der Vermietung ublicherweise im Rahmen der gewdhnlichen Geschéaftstatig-
keit verauRert werden, sind unter den Umsatzerldsen auszuweisen.
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IAS 19 Leistungen an Arbeitnehmer: Neben der Uberarbeitung mehrerer Definitio-
nen wird klargestellt, dass Planédnderungen, die in einer Reduzierung der Leistun-
gen flr in kinftigen Perioden zu erbringende Arbeitsleistungen resultieren, als Plan-
kiirzung zu bilanzieren sind. Plananderungen, bei denen sich die Leistungskirzung
auf die bereits erbrachte Arbeitsleistung bezieht, sind dagegen als nachzuverrech-
nender Dienstzeitaufwand zu erfassen.

IAS 20 Bilanzierung und Darstellung von Zuwendungen der 6ffentlichen Hand: Far
un- oder niedrig verzinsliche Darlehen besteht kinftig die Verpflichtung zur Berech-
nung des Zinsvorteils. Der Unterschiedsbetrag zwischen dem erhaltenen Betrag
und dem abgezinsten Betrag ist als Zuwendung der 6ffentlichen Hand zu bilanzie-
ren.

IAS 23 Fremdkapitalkosten: Die Definition von Fremdkapitalkosten wurde insofern
Uberarbeitet, als die Leitlinien in IAS 39 zum Effektivzinssatz tibernommen wurden.

IAS 27 Konzern- und separate Einzelabschliisse nach IFRS: Es wurde klargestellt,
dass die Bilanzierung eines Tochterunternehmens in Ubereinstimmung mit IAS 39
zum beizulegenden Zeitwert im separaten Einzelabschluss eines Mutterunterneh-
mens auch dann beizubehalten ist, wenn das Tochterunternehmen als zur Veraufle-
rung gehalten klassifiziert wird.

IAS 28 Anteile an assoziierten Unternehmen: Da der im Buchwert eines Anteils an
einem assoziierten Unternehmen enthaltene Geschafts- oder Firmenwert nicht ge-
trennt ausgewiesen wird, wird er auch nicht separat auf eine etwaige Wertminde-
rung gepruft. Stattdessen wird der gesamte Buchwert des Anteils als ein einziger
Vermogenswert dem Wertminderungstest unterworfen und bei Bedarf wertgemin-
dert. Es wird nunmehr klargestellt, dass auch eine Wertaufholung des in friiheren
Berichtsperioden wertberichtigten Anteils an einem assoziierten Unternehmen ins-
gesamt als Erhdhung dieses Anteils zu erfassen und nicht auf einen darin enthalte-
nen Geschafts- oder Firmenwert zu verteilen ist. Eine weitere Anderung betrifft die
Angabepflichten (iber solche Anteile an assoziierten Unternehmen, die in Uberein-
stimmung mit IAS 39 zum beizulegenden Zeitwert bilanziert werden. Kinftig finden
auf diese Anteile nur die Anforderungen des IAS 28 Anwendung, wonach Art und
Umfang erheblicher Beschrankungen der Fahigkeit des assoziierten Unternehmens,
Finanzmittel in Form von Barmitteln oder Darlehenstilgungen an das Unternehmen
zu transferieren, anzugeben sind.

IAS 29 Rechnungslegung in Hochinflationslandern: Es wird klargestellt, dass sich in
Abschlissen, die auf Basis von historischen Anschaffungs- und Herstellungskosten
aufgestellt werden, Vermégenswerte und Schulden, die zu beizulegenden Zeitwer-
ten zu bewerten sind bzw. bewertet werden kénnen, nicht allein auf die Sachanla-
gen und Finanzinvestitionen beschranken muissen.

IAS 31 Anteile an Joint Ventures: Die Anderung betrifft die Angabepflichten iiber
solche Anteile an Joint Ventures, die in Ubereinstimmung mit IAS 39 zum beizule-
genden Zeitwert bilanziert werden. Kinftig finden auf diese Anteile nur die Anforde-
rungen des IAS 31 Anwendung, wonach die Verpflichtungen des Partnerunterneh-
mens und des Joint Ventures sowie eine Zusammenfassung der Finanzinformatio-
nen Uber die Vermogenswerte, Schulden, Ertrage und Aufwendungen anzugeben
sind.
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e |AS 34 Zwischenberichterstattung: Es wird klargestellt, dass das unverwasserte und
das verwasserte Ergebnis je Aktie im Zwischenabschluss nur dann anzugeben sind,
wenn das Unternehmen den Bestimmungen des IAS 33 Ergebnis je Aktie unterliegt.

e |AS 36 Wertminderung von Vermdgenswerten: Die Angabepflichten zur Bestim-
mung des Nutzungswerts und zur Bestimmung des beizulegenden Zeitwerts abzlg-
lich VeraufRerungskosten, der auf Basis des Discounted-Cashflow-Modells ermittelt
wird, wurden vereinheitlicht.

o |AS 38 Immaterielle Vermdgenswerte: Ausgaben flir Waren und Dienstleistungen,
die fur Werbekampagnen und MafRRnahmen der Verkaufsforderung (einschlief3lich
Versandhauskataloge) verwendet werden, sind kunftig dann als Aufwand zu erfas-
sen, wenn das Unternehmen das Recht auf Zugang zu diesen Waren bzw. diese
Dienstleistungen erhalten hat. Weiterhin wird die Anwendung der leistungsabhéngi-
gen Abschreibungsmethode fir immaterielle Vermdgenswerte uneingeschrankt zu-
gelassen.

o |AS 39 Finanzinstrumente: Ansatz und Bewertung: Derivate kdnnen kinftig nach
der erstmaligen Erfassung aufgrund von verédnderten Umstdnden als erfolgswirk-
sam zum beizulegenden Zeitwert bewertet designiert oder aus dieser Kategorie ent-
fernt werden, weil es sich hierbei nicht um eine Umwidmung i.S.d. IAS 39 handelt.
Weiterhin wurde der Hinweis auf ein ,Segment” im Zusammenhang mit der Feststel-
lung, ob ein Instrument die Kriterien eines Sicherungsinstruments erflillt, gestrichen.
Darlber hinaus wird klargestellt, dass bei der Bewertung eines Schuldinstruments
nach Beendigung der Bilanzierung als Fair Value Hedge der neu berechnete Effek-
tivzinssatz heranzuziehen ist.

e |AS 40 Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien: Im Bau befindliche Immobilien,
die fir die Nutzung als Finanzinvestition erstellt oder entwickelt werden, sind kiinftig
nicht mehr den Sachanlagen, sondern den als Finanzinvestition gehaltenen Immobi-
lien zuzuordnen und mit den Anschaffungs- und Herstellungskosten oder dem bei-
zulegenden Zeitwert zu bewerten. Wendet das Unternehmen das Modell des beizu-
legenden Zeitwerts und kann der beizulegende Zeitwert nicht verlasslich bestimmt
werden, werden die im Bau befindlichen Immobilien zu den Anschaffungs- und Her-
stellungskosten bewertet bis der beizulegende Zeitwert ermittelt werden kann oder
die Herstellung abgeschlossen ist.

o |AS 41 Landwirtschaft: Die Beschrankung fur die Verwendung eines Vorsteuerab-
zinsungssatzes bei der Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts wurde gestrichen.
Weiterhin wurde das Verbot, bei der Schatzung des beizulegenden Zeitwerts die
Cashflows zu beriicksichtigen, die sich aus zuséatzlichen biologischen Transformati-
onen und anderen kinftigen Aktivititen des Unternehmens ergeben, aufgehoben.

IFRIC 13 Kundenbindungsprogramme

Die IFRIC Interpretation 13 wurde im Juni 2007 veréffentlicht und ist erstmals in der
Berichtsperiode anzuwenden, die am oder nach dem 1. Juli 2008 beginnt. GemalR die-
ser Interpretation sind den Kunden gewéahrte Pramien als eigener Umsatz separat von
der Transaktion zu bilanzieren, im Rahmen derer sie gewahrt wurden. Daher wird ein
Teil des beizulegenden Zeitwerts der erhaltenen Gegenleistung den gewéhrten Kun-
denpramien zugeordnet und abgegrenzt. Die Umsatzrealisierung erfolgt in der Periode,
in der die gewahrten Kundenpramien ausgelibt werden oder verfallen.

27



Jerini Aktiengesellschatft
Konzernanhang
31. Dezember 2008

EU-Endorsement ausstehend

Das IASB und das IFRIC haben nachfolgend aufgelistete Standards und Interpretatio-
nen veroffentlicht, die im Geschaftsjahr 2008 noch nicht verpflichtend anzuwenden wa-
ren. Diese Standards und Interpretationen wurden von der EU bislang nicht anerkannt
und werden vom Konzern nicht angewandt.

IFRS 1 Erstmalige Anwendung der IFRS

Der Uberarbeitete Standard IFRS 1 wurde im November 2008 veré6ffentlicht und ist
erstmals in der Berichtsperiode anzuwenden, die am oder nach dem 1. Januar 2009
beginnt. Die Uberarbeitung des Standards umfasste allein redaktionelle Anderungen
und eine Neustrukturierung des Standards. Aus der Uberarbeitung ergeben sich keine
Anderungen von Bilanzierungs- und Bewertungsvorschriften fir Erstanwender von
IFRS.

IFRS 3 Unternehmenszusammenschlisse

Der Uberarbeitete Standard IFRS 3 wurde im Januar 2008 verdffentlicht und ist erstmals
in der Berichtsperiode anzuwenden, die am oder nach dem 1. Juli 2009 beginnt. Der
Standard wurde im Rahmen des Konvergenzprojekts von IASB und FASB einer umfas-
senden Uberarbeitung unterzogen. Die wesentlichen Anderungen betreffen insbeson-
dere die Einfihrung eines Wahlrechts bei der Bewertung von Minderheitsanteilen zwi-
schen der Erfassung mit dem anteiligen identifizierbaren Nettovermégen (sog. Purcha-
sed-Goodwill-Methode) und der sog. Full-Goodwill-Methode, wonach der gesamte,
auch auf die Minderheitsgesellschafter entfallende Teil des Geschafts- oder Firmen-
werts des erworbenen Unternehmens zu erfassen ist. Hervorzuheben sind weiterhin die
erfolgswirksame Neubewertung bereits bestehender Beteiligungsanteile bei erstmaliger
Erlangung der Beherrschung (sukzessiver Unternehmenserwerb), die zwingende Be-
ricksichtigung einer Gegenleistung, die an das Eintreten kinftiger Ereignisse geknupft
ist, zum Erwerbszeitpunkt sowie die ergebniswirksame Behandlung von Transaktions-
kosten. Die Ubergangsbestimmungen sehen eine prospektive Anwendung der Neure-
gelung vor. Fur Vermoégenswerte und Schulden, die aus Unternehmenszusammen-
schlissen vor der erstmaligen Anwendung des neuen Standards resultieren, ergeben
sich keine Anderungen.

IAS 27 Konzern- und separate Einzelabschlisse nach IFRS

Der Uberarbeitete Standard IAS 27 wurde im Januar 2008 verdéffentlicht und ist erstmals
in der Berichtsperiode anzuwenden, die am oder nach dem 1. Juli 2009 beginnt. Die
Anderungen betreffen priméar die Bilanzierung von Anteilen ohne beherrschenden Ein-
fluss (Minderheitsanteile), die kinftig in voller Hohe an den Verlusten des Konzerns
beteiligt werden, und von Transaktionen, die zum Beherrschungsverlust bei einem
Tochterunternehmen filhren und deren Auswirkungen erfolgswirksam zu behandeln
sind. Auswirkungen von AnteilsverdufRerungen, die nicht zum Verlust der Beherrschung
fuhren, sind demgegeniiber erfolgsneutral im Eigenkapital zu erfassen. Die Ubergangs-
bestimmungen sehen hierfir eine prospektive Anwendung vor. FlUr Vermbgenswerte
und Schulden, die aus solchen Transaktionen vor dem Zeitpunkt der erstmaligen An-
wendung des neuen Standards resultieren, ergeben sich daher keine Anderungen.

Anderungen zu IAS 39 — Qualifizierende Grundgeschafte

Die Anderungen zu IAS 39 wurden im Juli 2008 veréffentlicht und sind retrospektiv
erstmals in der Berichtsperiode anzuwenden, die am oder nach dem 1. Juli 2009 be-
ginnt. Die Anderung konkretisiert, wie die in IAS 39 enthaltenen Prinzipien zur Abbil-
dung von Sicherungsbeziehungen auf die Designation eines einseitigen Risikos in ei-
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nem Grundgeschaft sowie auf die Designation von Inflationsrisiken als Grundgeschaft
anzuwenden sind. Es wird klargestellt, dass es zulassig ist, lediglich einen Teil der An-
derungen des beizulegenden Zeitwerts oder der Cashflow-Schwankungen eines Fi-
nanzinstruments als Grundgeschaft zu designieren.

IFRIC 12 Dienstleistungskonzessionsvereinbarungen

Die IFRIC Interpretation 12 wurde im November 2006 verdéffentlicht und ist grundsatz-
lich erstmals in der Berichtsperiode anzuwenden, die am oder nach dem 1. Januar
2008 beginnt. Die Ubernahme dieser Interpretation in das EU-Recht ist bislang nicht
erfolgt. Die Interpretation regelt die bilanzielle Behandlung von im Rahmen von Dienst-
leistungskonzessionen ubernommenen Verpflichtungen und erhaltenen Rechten im
Abschluss des Konzessionsnehmers.

IFRIC 15 Vereinbarungen Uber die Errichtung von Immaobilien

Die IFRIC Interpretation 15 wurde im Juli 2008 veroffentlicht und ist erstmals in der Be-
richtsperiode anzuwenden, die am oder nach dem 1. Januar 2009 beginnt. Diese Inter-
pretation gibt Leitlinien zum Zeitpunkt und Umfang der Ertragsrealisierung aus Projek-
ten zur Errichtung von Immobilien.

IFRIC 16 Absicherung von Nettoinvestitionen in einem auslandischen Geschéftsbetrieb
Die IFRIC Interpretation 16 wurde im Juli 2008 veroéffentlicht und ist erstmals in der Be-
richtsperiode anzuwenden, die am oder nach dem 1. Oktober 2008 beginnt. IFRIC 16
vermittelt Leitlinien fiir die Identifizierung der Fremdwahrungsrisiken, die im Rahmen
der Absicherung einer Nettoinvestition abgesichert werden koénnen, fur die Bestim-
mung, welche Konzernunternehmen die Sicherungsinstrumente zur Absicherung der
Nettoinvestition halten kdnnen, und fur die Ermittlung des Fremdwahrungsgewinns oder
-verlusts, der bei VerauRRerung des gesicherten auslandischen Geschéftsbetriebs aus
dem Eigenkapital in die Gewinn- und Verlustrechnung umzugliedern ist. Diese Interpre-
tation ist prospektiv anzuwenden.

IFRIC 17 Sachdividenden an Gesellschafter

Die IFRIC Interpretation 17 wurde im November 2008 verdéffentlicht und ist erstmals in
der Berichtsperiode anzuwenden, die am oder nach dem 1. Juli 2009 beginnt. Diese
Interpretation gibt Leitlinien zur Bilanzierung und Bewertung von Verpflichtungen, die
eine Ausschittung von Sachdividenden an die Gesellschafter vorsehen. Die Interpreta-
tion nimmt insbesondere zum Zeitpunkt, zur Bewertung und dem Ausweis dieser Ver-
pflichtungen Stellung. Demnach ist eine solche Verpflichtung dann anzusetzen und zum
beizulegenden Zeitwert zu bewerten, wenn sich das Unternehmen dieser Verpflichtung
nicht mehr entziehen kann. Der Ansatz der Verpflichtung und die etwaige Anderungen
des beizulegenden Zeitwerts des betroffenen Vermogenswerts sind im Eigenkapital zu
erfassen. Eine Erfolgswirkung in Hohe der Differenz zwischen dem beizulegenden
Zeitwert und dem Buchwert des Vermdgenswerts tritt erst im Zeitpunkt der Ubertragung
dieses Vermogenswerts auf die Gesellschafter ein. Diese Interpretation ist prospektiv
anzuwenden.

IFRIC 18 Ubertragung von Vermogenswerten von Kunden

IFRIC 18 wurde im Januar 2009 veroffentlicht, eine Ubernahme in europaisches Recht
steht noch aus. Die Interpretation ist erstmals auf Ubertragungen von Vermdgenswer-
ten durch Kunden anzuwenden, die am oder nach dem 1. Juli 2009 erfolgen. Die Inter-
pretation stellt die Anforderungen der IFRS fir Vereinbarungen klar, bei denen ein Un-
ternehmen von einem Kunden Sachanlagen (bzw. Zahlungsmittel, die nur zur Anschaf-
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fung oder Herstellung von entsprechenden Sachanlagen verwendet werden) erhalt, die
das Unternehmen dann entweder dazu nutzen muss, den Kunden mit einem Leitungs-
netz zu verbinden und/oder dem Kunden einen dauerhaften Zugang zur Versorgung mit
Gutern oder Dienstleistungen zu gewéhren.

Von den Mdglichkeiten der vorzeitigen Anwendung wurde kein Gebrauch gemacht. Je-
rini plant die neuen bzw. geédnderten Standards und Interpretationen jeweils zum Zweit-
punkt ihrer erstmaligen verpflichtenden Anwendung zu berticksichtigen.

IAS 1 Darstellung des Abschlusses

Der neue Standard wird Einfluss auf die Art und Weise der Veroffentlichung von Fi-
nanzinformationen des Konzerns haben, jedoch nicht auf den Ansatz und die Bewer-
tung von Vermodgenswerten und Schulden im Konzernabschluss.

IFRS 8 Geschéftssegmente

Die interne Berichts- und Organisationsstruktur entspricht der bislang nach IAS 14 ver-
offentlichten Segmentberichterstattung, sodass aus der Anwendung des IFRS 8 keine
wesentlichen Auswirkungen auf den Konzernabschluss erwartet werden.

Im Ubrigen ergeben sich aus den weiteren neuen Regelungen keine wesentlichen
Auswirkungen auf den Konzernabschluss der Jerini AG.

3. Segmentinformationen

Geschaftssegmente bilden das primére Format flr die Segmentberichterstattung des
Konzerns, da die Risiken und die Eigenkapitalverzinsung des Konzerns von Unter-
schieden in den hergestellten Produkten und Dienstleistungen beeinflusst werden. Die
geografischen Segmente stellen das sekundare Segmentberichtsformat dar. Die Ge-
schaftsbereiche werden basierend auf der Art der Produkte und Dienstleistungen unab-
hangig voneinander organisiert und gefiihrt. Jedes Segment stellt dabei einen strategi-
schen Geschéftsbereich dar, dessen Produktpalette und Markte sich von denen ande-
rer Segmente unterscheiden.

Verrechnungspreise zwischen den einzelnen Geschéftssegmenten werden nach dem
Fremdvergleichsgrundsatz zu unter unabh&ngigen Dritten Ublichen Konditionen festge-
legt.

Berichtspflichtige Segmente

Der Gesellschaft war auf Grundlage der von ihr angebotenen Produkte und Dienst-
leistungen organisiert. Im Industriezweig Life Science war sie mit zwei berichts-
pflichtigen Segmenten vertreten:

JPH: Jerini AG, Jerini US, Inc., Jerini Ophthalmic Holding GmbH, Jerini Ophthalmic,

Inc., Jerini Beteiligungen GmbH, Jerini Holding Ltd. und Jerini Trading Ltd. so-
wie

JPT: JPT Peptide Technologies GmbH und JPT Peptide Technologies, Inc.
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JPH umfasst die Teilaktivitaten des Konzerns, welche sich auf die Vermarktung und
Kommerzialisierung des ersten Produkts Firazyr® konzentrieren. Weiterhin z&hlen die
Kooperationsvereinbarungen, die preklinischen Programme und die Entwicklung von
Wirkstoffen fur die Augenheilkunde zu diesem Segment.

JPT ist ein Anbieter neuartiger peptidbasierter Dienstleistungen und Produkte fir viele
Bereiche der biomedizinischen Forschung. Auf Basis ihrer proprietdren Technologien
bietet JPT ihren Kunden ein Spektrum von Leistungen an, die von der Peptidsynthese
und Screeningverfahren im Hochdurchsatz bis zur Herstellung komplexer Peptidchips
sowie gebrauchsfertiger Testkits reichen. Damit liefert JPT kundenspezifische Werk-
zeuge zur Aufklarung von Protein-Protein-Wechselwirkungen und der Identifizierung
neuer Peptid-Biomarker.

Wie im ,Anhang, Ziffer 4* beschrieben, wurden die wesentlichen Geschaftsaktivitaten
der JPT Peptide Technologies GmbH zusammen mit der JPT Peptide Technologies,
Inc. zur VerduRerung bestimmt. Daher stellt JPT kein operatives Segment mehr dar.
DarlUberhinaus wurden die Geschaftsaktivitaten in der Augenheilkunde, bestehend aus
der Jerini Ophthalmic Holding GmbH und der Jerini Ophthalmic, Inc. als zur Veraul3e-
rung bestimmt. Daher sind Jerini Ophthalmic Holding GmbH und Jerini Ophthalmic, Inc.
nicht mehr im Segment JPH enthalten. Die historischen Ergebnisse der oben genann-
ten Geschaftsaktivitaten und des ehemaligen Segments JPT sind in der Konzern-
Gewinn- und Verlustrechnung der Geschéftsjahre 2008 und 2007 als nicht fortgefuhrte
Aktivitaten ausgewiesen. Die Angaben zu den oben genannten Geschéftsaktivitaten
und des ehemaligen Segments JPT sind in den Segmentangaben fir das Geschafts-
jahr nicht mehr enthalten.

Es wird erwartet, dass die im Geschéftsjahr 2008 angekiindigten organisatorischen
Veranderungen zu der Trennung der Gesellschaft von dem ehemaligen Segment JPT
sowie der Jerini Ophthalmic Holding GmbH und Jerini Ophthalmic, Inc. zur Folge ha-
ben.
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Die folgende Tabelle enthalt Ertrags- und Ergebnisinformationen sowie bestimmte An-
gaben zu Vermdgenswerten und Schulden in Bezug auf die Geschaftssegmente der
Gesellschaft fur das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2008 und 2007:

(in Tausend)

2008

Umsatzerldse:
Externe Umsatzerlose
Umsatzerlose aus
Transaktionen mit
anderen Segmenten

Summe Segmentertrage

Segmentergebnis
Steuern

Finanzergebnis
Ergebnis
Segmentvermdgen
Segmentschulden

Investitionsausgaben
Abschreibungen

Nicht zahlungswirksame
Aufwendungen aul3er
Abschreibungen

Fortgefiuhrte Geschéaftsbereiche

Aufgegebene Ge-
schaftsbereiche

Eliminie- Konsoli- Augenheil-

JPH rungen diert JPT kunde Gesamt
(€) (€) (€) (€)
4.428 - 4.428 5.861 - 10.289
155 (155) - - - -
4.583 (155) 4.428 5.861 - 10.289
(42.618) (435) (43.053) 835 (8.668) |(50.886)

2.444 - 2.444 - - 2.444
835 - 835 53 36 924
(39.339) (435) (39.774) 888 (8.632) |(47.518)
14.456 (362) 14.094 4.464 1.964 | 20.522
10.593 (362) 10.231 804 547 | 11.582
4.547 4.547 713 - 5.260
1471 1471 629 2 2.102
(752) - (752) - (219) (971)
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Aufgegebene Ge-
Fortgefluhrte Geschéftsbereiche schéaftsbereiche
(in Tausend) Eliminie- Konsoli- Augenheil-
JPH rungen diert JPT kunde Gesamt

2007 (€) (€) (€) (€)
Umsatzerlose:

Externe Umsatzerlose 14.222 - 14.222 4.392 - 18.614

Umsatzerlose aus

Transaktionen mit

anderen Segmenten 92 (92) - - - -
Summe Segmentertrage 14.314 (92) 14.222 4.392 - 18.614
Segmentergebnis (27.128) (504) (27.632) 572 (4.104) |(31.164)
Finanzergebnis 1.965 - 1.965 6 135 2.106
Ergebnis (25.163) (504) (25.667) 578 (3.969) |(29.058)
Segmentvermégen 41.399 (740) 40.659 3.974 1.138 | 45.771
Segmentschulden 12.578 (740) 11.838 1.141 297 | 13.276
Investitionsausgaben 650 650 365 14 1.029
Abschreibungen 1.435 1.435 496 1 1.932
Nicht zahlungswirksame
Aufwendungen aul3er
Abschreibungen (1.187) - (1.187) - (3) | (1.190)

Geographische Informationen

Die Gesellschaft hat einen vielfaltigen Kundenstamm in verschiedenen Regionen welt-
weit. Sie verkauft Produkte an Kunden und erzielt Umséatze aus Kooperations-
vereinbarungen mit ihren Partnern, die insbesondere in Europa und in den Vereinigten

Staaten von Amerika ansassig sind.

Die Umsatzerlose kénnen auf Grundlage der Zielregion den jeweiligen geographischen
Bereichen zugeordnet werden. Die folgenden Tabellen enthalten eine Aufgliederung

der Ertrage nach Zielregionen:

Geschaéftsjahr zum Aufgegebener
31. Dezember 2008 Gesamt Geschaftsbereich
(in Tausend) (€) (€
USA 4.057 1.533
Deutschland 1.900 183
Europdaische Union (ohne Deutschland) 3.768 2.712
Andere Lander 564 -
10.289 4.428
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Geschaftsjahr zum Aufgegebener
31. Dezember 2007 Gesamt Geschaftsbereich
(in Tausend) (€) (€)
USA 13.026 11.202
Deutschland 1.770 614
Européaische Union (ohne Deutschland) 3.232 2.406
Andere Lander 586 -
18.614 14.222

Alle wesentlichen Vermégenswerte der Gesellschaft (mit Ausnahme der Zahlungsmittel
der auslandischen Tochtergesellschaften in Hohe von T€ 439 (Vj. T€ 4.200 davon auf-
gegebener Geschéftsbereich T€ 1.122) und einiger Sachanlagen (Blroausstattung) von
T€ 9 (V]. T€ 26 davon aufgegebener Geschéftsbereich T€ 15) befinden sich in Deutsch-
land. Die Sachanlageinvestitionen im Ausland betrugen T€ 15 (Vj. 26).

4. Aufgegebene Geschaftsbereiche

Am 9. Oktober 2008 haben die Jerini AG und Shire Deutschland Investments GmbH
ihre strategische Uberpriifung von Vermdgenswerten und Entwicklungsprogrammen,
die weder direkt noch indirekt Icatibant (Firazyr®) betreffen, beendet. Es handelt sich
um die Uberpriifung, auf die in der Angebotsunterlage Bezug genommen worden ist,
welche Shire Deutschland Investments GmbH am 13. August 2008 vero6ffentlicht hat.
Der Aufsichtsrat und der Vorstand der Jerini AG haben am 9. Oktober 2008 beschlos-
sen, dass es fur die Jerini AG strategisch am vorteilhaftesten ist, die preklinischen Pro-
gramme, die nicht mit Firazyr® in Verbindung stehen, Jerini Ophthalmic, Inc., JPT Pep-
tide Technologies (JPT) und ihre Tochtergesellschaft zu verduRern. Zum Stichtag 31.
Dezember 2008 wurden JPT, Jerini Ophthalmic, Inc. und Jerini Ophthalmic Holding
GmbH als VerduRerungsgruppen klassifiziert und als aufgegebene Geschaftsbereiche
ausgewiesen. Die preklinischen Programme wurden nicht als aufgegebener Geschafts-
bereich ausgewiesen, da sie zum 31. Dezember 2008 nicht die Kriterien von IFRS 5
erfillen.

Von den direkt im Eigenkapital ausgewiesenen Fremdwahrungsdifferenzen entfielen in
2008 T€ 26 auf die aufgegebenen Geschéftsbereiche (VJ.: T€ -311).
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Jerini Ophthalmic, Inc. und Jerini Ophthalmic Holding GmbH
Das Ergebnis der Jerini Ophthalmic, Inc. und der Jerini Ophthalmic Holding GmbH,
stellt sich wie folgt dar:
Geschéaftsjahr zum
31. Dezember

2008 2007

(in Tausend) (€) (€)
Umsatzerlése - -
Sonstige Ertrage - -
Aufwendungen (8.668) (4.104)
Ergebnis der Betriebstatigkeit (8.668) (4.104)
Finanzergebnis 36 135
Verlust nach Steuern aus

dem aufgegebenen Geschéaftsbereich (8.632) (3.969)

Die Hauptgruppen der Vermodgenswerte und Schulden der Jerini Ophthalmic, Inc. und
Jerini Ophthalmic Holding GmbH, die als zur VerauRRerung gehalten klassifiziert wurden,
setzen sich zum 31. Dezember wie folgt zusammen:

(in Tausend) 31. Dezember
2008 2007
(€) (€)

Vermogenswerte
Sachanlagen 11 -
Sonstige Vermdgenswerte 10 -
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 1.943 -
Als zur VerauRRerung gehalten klassifizierte Vermo-

genswerte 1.964 -
Schulden
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 482 -
Sonstige Verbindlichkeiten 65 -

Schulden, die in unmittelbarem Zusammenhang mit als
zur Veraul3erung gehalten klassifizierten Vermo-
genswerten stehen 547 -

Nettoveranderung der Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente der Jerini
Ophthalmic, Inc. und der Jerini Ophthalmic Holding GmbH, stellen sich wie folgt dar:

Geschaftsjahr zum
31. Dezember

2008 2007
(in Tausend) (€) €
Laufende Geschaftstatigkeit (7.779) (3.404)
Investitionstatigkeit - (24)
Finanzierungstatigkeit 8.583 -
Nettoveranderung der Zahlungsmittel und
Zahlungsmittelaquivalente 804 (3.418)
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JPT Peptide Technologies GmbH und JPT Peptide Technologies, Inc.
Das Ergebnis der JPT Peptide Technologies GmbH und der JPT Peptide Technologies,
Inc., stellt sich wie folgt dar:
Geschéaftsjahr zum
31. Dezember

2008 2007

(in Tausend) (€) (€)
Umsatzerlse 5.861 4.392
Sonstige Ertrage 321 180
Aufwendungen (5.347) (4.000)
Ergebnis der Betriebstatigkeit 835 572
Finanzergebnis 53 6
Gewinn nach Steuern aus

dem aufgegebenen Geschaftsbereich 888 578

Die Hauptgruppen der Vermodgenswerte und Schulden der JPT Peptide Technologies
GmbH und der JPT Peptide Technologies, Inc., die als zur VerduRRerung gehalten klas-
sifiziert wurden, setzen sich zum 31.Dezember wie folgt zusammen:

(in Tausend) 31. Dezember
2008 2007
(€) (€)

Vermogenswerte
Sachanlagen 1.618 -
Vorrate 56 -
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 375 -
Sonstige finanzielle Vermdgenswerte 6 -
Sonstige Vermdgenswerte 116 -
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 2.293 -
Als zur VerdufRRerung gehalten klassifizierte Vermo-

genswerte 4.464 -
Schulden
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 285 -
Zuwendungen der offentlichen Hand 292 -
Sonstige Verbindlichkeiten 227 -

Schulden, die in unmittelbarem Zusammenhang mit als
zur Veraulerung gehalten klassifizierten Vermo-
genswerten stehen 804 -
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Nettoveranderung der Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente der JPT Peptide
Technologies GmbH und der JPT Peptide Technologies, Inc., stellen sich wie folgt dar:

Geschaftsjahr zum
31. Dezember

2008 2007
(in Tausend) (€) (€)
Laufende Geschéftstétigkeit 1.989 1.145
Investitionstatigkeit (713) (365)
Finanzierungstatigkeit (300) (650)
Nettoveréanderung der Zahlungsmittel und Zahlungsmit-
telaquivalente 976 130

5. Aufwendungen und Ertrage

Sonstige Ertrage
Geschaftsjahr zum
31. Dezember

2008 2007
(in Tausend) € €
Vereinnahmung von Zuwendungen
der offentlichen Hand 288 258
Sonstiges 205 148
493 406

In den sonstigen Ertragen sind Wahrungsdifferenzen in Hohe von T€ 122 (Vj. T€ 58)
enthalten.

Siehe Anhangangabe 18 fir eine Beschreibung nicht erfiillter Bedingungen und sonsti-
ger Auflagen im Zusammenhang mit Zuwendungen der 6ffentlichen Hand.

Kosten der Produktverkaufe
Geschaftsjahr zum
31. Dezember

2008 2007
(in Tausend) (€) (€)
Bestandsveranderungen 101 -
Materialaufwand (127) -
Gebihren fir Subunternehmer (62) -
Sonstiges (15) -

(103) -
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Forschungs- und Entwicklungsaufwand
Geschaftsjahr zum
31. Dezember

2008 2007

(in Tausend) (€ €
Gebiihren fur Subunternehmer (6.748) (8.677)
Personalaufwand (4.859) (4.859)
Rechts- und Beratungskosten (3.052) (3.948)
Materialaufwand (1.072) (1.069)
Abschreibung auf Sachanlagen und immaterielle
Vermogenswerte (1.064) (1.072)
Lizenzgebihren - Meilensteinzahlungen - (4.000)
Sonstiges (1.002) (2.049)

(17.797) (25.674)

Allgemeine Kosten und Verwaltungskosten
Geschaftsjahr zum
31. Dezember

2008 2007

(in Tausend) (€) (€
Transaktionskosten (4.862) -
‘Change of Control’ Kosten (3.533) -
Personalaufwand (3.657) (3.055)
Rechts- und Beratungskosten (2.880) (1.791)
Personalaufwand aus Optionsgewahrung (752) (1.187)
Mietaufwand (863) (738)
Reisekosten (367) (533)
Abschreibung auf Sachanlagen und immaterielle
Vermdgenswerte (332) (304)
Offentlichkeitsarbeit (259) (314)
EDV-Beratung (84) (335)
Sonstiges (1.792) (776)

(19.381) (9.033)

Bei den Transaktionskosten handelt es sich um die Kosten der Finanzberater im Zu-
sammenhang mit der Identifizierung potentieller K&ufer und der Durchfuhrung der Un-
ternehmensibernahme durch Shire Deutschland Investments GmbH (,Shire”). Die Per-
sonalkosten enthalten Meilensteinbonuszahlungen in Héhe von T€ 400 im Zusammen-
hang mit der Zulassung von Firazyr® durch die EMEA. Fir eine detaillierte Beschrei-
bung der Zusammensetzung der Change of Control Zahlungen verweisen wir auf An-
hangangabe 27 zum Konzernanhang. Der Anstieg der Rechts- und Beratungskosten
resultiert im wesentlichen aus der Evaluierung und Vorbereitung verschiedener Refi-
nanzierungsalternativen sowie Dienstleistungen im Zusammenhang, die im Zusam-
menhang mit der Unternehmensiibernahme durch Shire erbracht wurden.
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Vertriebskosten
Geschaftsjahr zum
31. Dezember

2008 2007

(in Tausend) (€ €
Personalaufwand (3.154) (1.856)
Fremdleistungen (2.918) (741)
Marketing (2.488) (2.626)
Reisekosten (622) (493)
Rechts- und Beratungskosten (562) (1.001)
Abschreibung auf Sachanlagen und immaterielle
Vermogenswerte (75) (59)
Sonstiges (734) (643)

(10.553) (7.419)

Sonstige Aufwendungen

Die sonstigen Aufwendungen enthalten im Wesentlichen Wahrungsumrechnungs-
differenzen in Héhe von T€ 107 (Vj. T€ 102) sowie nicht auf die Funktionsbereiche um-
legbare Gebuhren fur Banktransaktionen.

Finanzergebnis
Geschaftsjahr zum
31. Dezember

2008 2007
(in Tausend) (€) (€)
Zinsertrage aus Geldmarktfonds 838 1.967
Zinsaufwand fir Bankdarlehen (3) (2)
835 1.965

Aufwendungen flr Leistungen an Arbeitnehmer

Im Geschéftsjahr 2008 enthélt der Personalaufwand Gehdlter in Hohe von T€ 13.933
(Vorjahr: T€ 8.557), Sozialversicherungsbeitrdge in Hohe von T€ 1.270 (Vorjahr:
T€ 1.213) sowie aktienbasierte Vergutung in Hohe von T€ 752 (Vorjahr: T€ 1.187). In
den Sozialversicherungsbeitragen sind Beitrage zur gesetzlichen / staatlichen Renten-
versicherung (beitragsorientierter Plan) in Hohe von T€ 737 (Vorjahr: T€ 676) enthalten.

6. Ergebnis je Aktie

Die Berechnung des unverwasserten Ergebnisses je Aktie erfolgt durch Division des
den Stammaktiondren zurechenbaren Jahresfehlbetrags fir das Geschéftsjahr durch
die gewichtete durchschnittliche Anzahl im Umlauf befindlicher Stammaktien wahrend
des Geschaftsjahres.

Die Berechnung des verwasserten Ergebnisses je Aktie erfolgt durch Division des den
Stammaktiondren zurechenbaren Jahresfehlbetrags durch die gewichtete durchschnitt-
liche Anzahl im Umlauf befindlicher Stammaktien wéahrend des Geschaftsjahres (berei-
nigt um die Auswirkung des Ergebnisses verwassernder Optionen).
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Nachfolgend die bei der Berechnung des unverwasserten und verwasserten Ergebnis-
ses je Aktie verwendeten Ertrags- und Aktiendaten:

Den Stammaktionaren zurechenbarer Fehlbetrag
Geschaftsjahr zum

31. Dezember

2008 2007

(in Tausend) (€) €
Jahresfehlbetrag aus fortgefiihrtem Geschéftsbereich (39.774) (25.667)
Jahresfehlbetrag aus aufgegebenem Geschéftsbereich (7.744) (3.391)
Jahresfehlbetrag (47.518) (29.058)
Minderheitsanteile - (44)
Jahresfehlbetrag = den Stammaktionaren des

Mutterunternehmens zurechenbares Ergebnis (47.518) (29.014)

Gewichtete durchschnittliche Anzahl von Stammaktien zur Berechnung des ver-

wasserten und unverwasserten Ergebnisses je Aktie
Geschéftsjahr zum

31. Dezember
2008 2007

Gewichtete durchschnittliche Stammaktienzahl 55.610.127 52.481.310

Folgende Wertpapiere blieben bei der Berechnung des Ergebnisses je Aktie unberick-
sichtigt, da sie einer Verwasserung entgegengewirkt hatten:
Geschaftsjahr zum

31. Dezember
2008 2007

Unbericksichtigte potenzielle Stammaktien mit einer der
Verwdasserung entgegenstehenden Wirkung

Aktienoptionsplan fir Mitarbeiter - 1.041.931

Der Berechnung des verwasserten und des unverwasserten Ergebnisses je Aktie fur
den aufgegebenen Geschéftsbereich wurde die oben angegebene gewichtete
durchschnittliche Anzahl von Stammaktien zugrunde gelegt. Nachfolgende Tabelle
enthalt die hierfur verwendeten Ergebnisse:

Geschaftsjahr zum
31. Dezember

2008 2007
Den Inhabern von Stammaktien des Mutterunternehmens
zuzurechnendes Ergebnis aus dem aufgegebenen Ge-
schéaftsbereich zur Berechnung des verwasserten und
unverwasserten Ergebnisses je Aktie (7.744) (3.391)
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7. Immaterielle Vermdgenswerte

Die folgende Tabelle enthalt bestimmte Angaben zu immateriellen Vermdgenswerten:

31. Dezember 2008 Patente Selbsterstellte

und Li- immaterielle

zenzen Vermogenswerte Sonstige Gesamt
(in Tausend) (€) (€) (€) (€)
Anschaffungs-
/Herstellungskoste
n
Saldo zum 1. Januar 367 - 53 420
Zugange - 4.000 - 4.000
Saldo zum 31. Dezember 367 4.000 53 4.420
Abschreibungen auf imma-
terielle Vermdgenswerte
Saldo zum 1. Januar 213 - 38 251
Abschreibungsaufwand fur
das Geschaftsjahr 32 185 13 230
Saldo zum 31. Dezember 245 185 51 481
Buchwerte
Zum 1. Januar 154 - 15 169
Zum 31. Dezember 122 3.815 2 3.939
31. Dezember 2007 Patente und

Lizenzen Sonstige Gesamt

(in Tausend) (€) € (€)
Anschaffungskosten
Saldo zum 1. Januar 367 53 420
Saldo zum 31. Dezember 367 53 420
Abschreibungen auf immaterielle
Vermogenswerte
Saldo zum 1. Januar 180 24 204
Abschreibungsaufwand fir das Ge-
schaftsjahr 33 14 47
Saldo zum 31. Dezember 213 38 251
Buchwerte
Zum 1. Januar 187 29 216
Zum 31. Dezember 154 15 169
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8. Sachanlagen

Betriebs- und Software
Labor und Geschafts- (Hard-

31. Dezember 2008 technische ausstattung warekom-
Ausristung ponente) Gesamt
(in Tausend) € € € €
Anschaffungs-/Herstellungskosten
Saldo zum 1. Januar 2008 9.979 978 1.470 12.427
Zugange 984 180 96 1.260
Abgange (388) (22) - (410)
Aufgegebener Geschéftsbereich (3.358) (135) (91) (3.584)
Saldo zum 31. Dezember 2008 7.217 1.001 1.475 9.693

Abschreibungen auf Sachanlagen

Saldo zum 1. Januar 2008 6.237 831 1.091 8.159
Abschreibungsaufwand fiir das Ge-

schéaftsjahr 1.442 248 182 1.872
Abgéange (388) (22) - (410)
Aufgegebener Geschéftsbereich (1.812) (69) (74)  (1.955)
Saldo zum 31. Dezember 2008 5.479 988 1.199 7.666
Buchwerte

Zum 1. Januar 2008 3.742 147 379 4.268
Zum 31. Dezember 2008 1.738 13 276 2.027

Betriebs- und Software
Laborund Geschafts- (Hard-

31. Dezember 2007 technische ausstattung warekom-
Ausrdstung ponente) Gesamt
(in Tausend) (€) (€) (€) (€)
Anschaffungs-/Herstellungskosten
Saldo zum 1. Januar 2007 9.316 953 1.198 11.467
Zugange 663 94 272 1.029
Abgéange - (69) - (69)
Saldo zum 31. Dezember 2007 9.979 978 1.470 12.427

Abschreibungen auf Sachanlagen

Saldo zum 1. Januar 2007 4.918 607 818 6.343
Abschreibungsaufwand fur das Ge-

schaftsjahr 1.319 293 273 1.885
Abgange - (69) (69)
Saldo zum 31. Dezember 2007 6.237 831 1.091 8.159
Buchwerte

Zum 1. Januar 2007 4.398 346 380 5.124
Zum 31. Dezember 2007 3.742 147 379 4.268
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9. Vorrate

Die Vorrate setzen sich aus den folgenden Posten zusammen:

31. Dezember

2008 2007
(in Tausend) (€ €
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe (zu Anschaffungskosten) 856 18
Unfertige Erzeugnisse (zu Herstellungskosten) 13 8
Fertigerzeugnisse (zu Herstellungskosten) 89 28
958 54

In den Vorjahren wurden Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe verwendet im Rahmen des
Produktionsprozesses fur standardisierte und kundenspezifische Peptide oder ,small
molecules”. Seit Erteilung der Marktzulassung von Firazyr® durch die EMEA beinhalten
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe auch pharmazeutischen Wirkstoff, Verpackungsmateria-
lien und Spritzenrohlinge.

Fertigerzeugnisse und unfertige Erzeugnisse umfassen flr Kunden hergestellte stan-
dardisierte und kundenspezifische Peptide oder ,small molecules®. Seit Erteilung der
Marktzulassung von Firazyr® durch die EMEA beinhalten Fertigerzeugnisse und unfer-
tige Erzeugnisse vorgefullte Spritzen sowie endverpackte Firazyr® Spritzen.

10. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

Zum 31. Dezember 2008 und 2007 betrugen die Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen der Gesellschaft T€ 246 bzw. T€ 837. Der Buchwert stellt aufgrund der kurz-
fristigen Laufzeiten einen angemessenen Naherungswert des beizulegenden Zeitwertes
dar. Der erfasste Buchwert bestimmt das maximale theoretische Ausfallrisiko.

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sind unverzinslich und haben in der Re-
gel Zahlungsfristen von 30 Tagen. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen in
Hohe von T€ 246 waren in 2008 im Rahmen einer Globalzession an ein Kreditinstitut
abgetreten (2007: T€ 698).
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Zum 31. Dezember 2008 waren Forderungen aus Lieferungen und Leistungen im
Nennwert von T€ 23 (2007: T€ 7) wertgemindert. Die Entwicklung des Wertberichti-
gungskontos stellt sich wie folgt dar:

31. Dezember

2008 2007
(in Tausend) (€) (€)
Stand 1. Januar 7 17
Aufwandswirksame Zufuhrungen 16 -
Verbrauch - -
Auflésung - (10)
Stand 31. Dezember 23 7

Die Analyse der Uberfalligen, nicht wertgeminderten Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen zum 31. Dezember 2008 stellt sich wie folgt dar:

Uberfallig und nicht wertgemindert

Weder Uberfallig

noch wert- <30 30-60 60-90 90-120 >120

Summe gemindert Tage Tage Tage Tage Tage

(in Tausend) (€) (€) (€ (€) (€) (€) (€)
2008 246 134 72 2 6 - 32
2007 837 444 263 65 23 26 16

11. Sonstige Vermégenswerte

Die sonstigen Vermdgenswerte setzen sich wie folgt zusammen:

31. Dezember

2008 2007
(in Tausend) (€) (€)
Umsatzsteuer 293 263
Aktivische Abgrenzungen 198 243
Erstattung auslandischer Vorsteuer 52 38
Forderungen aus Zuschissen, -zulagen 116 100
659 644

Die aktivischen Abgrenzungen enthalten jahrliche Vorauszahlungen fir Versicherungs-
und Dienstleistungsvertrage, die Uber die Laufzeit der jeweiligen Vertrdge abgegrenzt
werden. Bei den aktivischen Abgrenzungen handelt es sich um einen kurzfristigen Pos-
ten.

Die Umsatzsteuerforderungen resultieren hauptsachlich aus Erstattungsanspriichen der
Gesellschaft gegentber den Finanzbehérden aus nicht erstatteter Vorsteuer. Der Net-
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tobetrag an Umsatzsteuerforderungen und Umsatzsteuerverbindlichkeiten ist unverzins-
lich und wird monatlich bei den zustandigen Steuerbehdrden angemeldet.

12. Erstattungsanspriche aus Kapitalertragsteuer

Der Gesellschaft flossen Zinsen aus ihren Geldmarktfonds und kurzfristigen Anlagen
zu. Die jeweiligen Finanzinstitute sind verpflichtet, auf diese Zinsertrage
Kapitalertragsteuer einzubehalten. Da die Gesellschaft in den Geschaftsjahren zum
31. Dezember 2008 und 2007 einen Fehlbetrag verbuchte, besteht in Bezug auf die
einbehaltenen Kapitalertragsteuerbetrage ein Erstattungsanspruch. Zum
31. Dezember 2008 und 2007 beliefen sich die Erstattungsanspriche der Gesellschaft
aus Kapitalertragsteuer auf T€ 974 bzw. T€ 1.428.

13. Sonstige finanzielle Vermbégenswerte

Die sonstigen unverzinslichen finanziellen Vermdgenswerte setzen sich wie folgt zu-
sammen:

31. Dezember

2008 2007
(in Tausend) (€) (€)
Erstattungsanspriiche gegen Shire Deutschland
Investments GmbH 126 -
Debitorische Kreditoren 45 121
Kautionen 56 -
Forderungen aus Forschungsprojekt 8 49
Sonstiges 11 21
246 191

Der Buchwert stellt aufgrund der kurzfristigen Laufzeiten einen angemessenen Nahe-
rungswert des beizulegenden Zeitwertes dar. Der erfasste Buchwert bestimmt das ma-
ximale theoretische Ausfallrisiko. Sdmtliche sonstigen finanziellen Vermdgenswerte
sind weder Uberféallig noch wertgemindert.
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14. Zahlungsmittel und Zahlungsmittelagquivalente

Die Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente setzen sich wie folgt zusammen:

31. Dezember

2008 2007
(in Tausend) (€) (€)
Bankguthaben und Kassenbestand 2.353 37.695
Unterwegs befindliche Zahlungsmittel (25) 212
Zahlungsmittel- und Zahlungsmittelaquivalente 2.328 37.907
Gebundene Zahlungsmittel fir Mietkautionen 273 273

2.601 38.180

Bankguthaben werden mit dem gewogenen Durchschnitt der EONIA minus
48 Basispunkten per annum verzinst und bestehen zu 85,8% (Vj.: 88,0%) aus Euro
Guthaben und zu 14,2% (Vj.: 12,0%) aus US-Dollar Guthaben. Aus Geldmarktfonds
wurden Zinsen zu den jeweiligen Tagessatzen fir Bankeinlagen vereinnahmt; Geld-
marktfonds konnten jederzeit in Abhangigkeit vom kurzfristigen Liquiditatsbedarf der
Gesellschaft verauRRert werden. Gebundene Zahlungsmittel fir Mietkautionen werden
zu den jeweiligen monatlichen Zinssatzen fur Bankeinlagen verzinst. Der Buchwert stellt
aufgrund der kurzfristigen Laufzeiten einen angemessenen Naherungswert des beizu-
legenden Zeitwertes dar. Der erfasste Buchwert bestimmt das maximale theoretische
Ausfallrisiko. Zum 31. Dezember 2008 und 2007 verfugte der Konzern Uber nicht in
Anspruch genommene Kreditlinien in Héhe von T€ 100.

Fur Zwecke der Konzern-Kapitalflussrechnung setzt sich der Bestand an Zahlungsmit-
teln und Zahlungsmittelaquivalenten zum 31. Dezember wie folgt zusammen:

31. Dezember

2008 2007

(in Tausend) (€ )
Bankguthaben und Kassenbestand 2.353 37.695
Unterwegs befindliche Zahlungsmittel (25) 212
Guthaben bei Kreditinstituten und kurzfristige Einlagen der

aufgegebenen Geschéftsbereiche 4.236 -
Zahlungsmittel- und Zahlungsmittelaquivalente

in der Konzern-Kapitalflussrechnung 6.564 37.907
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15. Eigenkapital

Stammaktien
Zum 31. Dezember 2008 und 2007 betrug die Anzahl der ausgegebenen und im Um-
lauf befindlichen Stammaktien der Gesellschaft 58.942.179 und 52.534.705.

Aufgrund eines Beschlusses der Hauptversammlung vom 13. Juni 2007 hat der
Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats von der Mdglichkeit Gebrauch gemacht das
Stammkapital der Gesellschaft unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare durch
Ausgabe von 5.229.747 neuen Aktien der Jerini AG gegen Bareinzahlung zu erhéhen.
Die Kapitalerhohung erfolgte aus dem genehmigten Kapital 2005/ll. Das Stammkapital
wurde am 7. Juli 2008 durch die Ausgabe der neu geschaffenen Aktien an die Shire
Deutschland Investments GmbH um € 5.230 Tausend erhght.

Aufgrund der Auslibung von Bezugsrechten sind wahrend des Geschéftsjahres aus
dem bedingten Kapital 2002, 2005/I und 2005/l 1.177.727 Inhaberstammaktien mit
einem rechnerischen Anteil am Grundkapital von je € 1,00 ausgegeben worden. Das
Grundkapital wurde mit Ausgabe der Bezugsaktien entsprechend um insgesamt
T€ 1.177 erhoht.

Das gezeichnete Kapital betragt zum Bilanzstichtag T€ 58.942 und ist in 58.942.179
Inhaberstammaktien mit einem rechnerischen Anteil am Grundkapital von je € 1,00
eingeteilt.

Mit Beschluss der Hauptversammlung vom 26. Juni 2008 und 13. Juni 2007 wurde der
Vorstand unter Aufhebung des Hauptversammlungsbeschlusses Uber die Ermachtigung
zum Erwerb eigener Aktien vom 30. Juni 2006 ermachtigt, eigene Aktien mit einem
Anteil von insgesamt hochstens zehn vom Hundert des bei Beschlussfassung am 26.
Juni 2008 bestehenden Grundkapitals zu anderen Zwecken als dem Handel in eigenen
Aktien nach naher bestimmten Konditionen zu erwerben. Die Ermachtigung zum
Erwerb eigener Aktien gilt bis zum Ablauf des 25. Dezember 2009 und kann ganz oder
in Teilbetragen, einmal oder mehrmals durch die Gesellschaft ausgetibt werden, wobei
auch der Erwerb durch von der Gesellschaft abhéngige oder im Mehrheitsbesitz der
Gesellschaft stehende Unternehmen (Konzernunternehmen) und der Erwerb durch
Dritte fur Rechnung der Gesellschaft oder fir Rechnung von Konzernunternehmen
zulassig sind.

Genehmigtes Kapital

Am 26. Juni 2008 beschloss die Hauptversammlung die Erhéhung, Verlangerung und
Anderung des Genehmigten Kapitals 2005/l mit der Mdglichkeit zum Ausschluss des
Bezugsrechts sowie die Anderung des § 6 Abs. 5 der Satzung. Das Genehmigte Kapital
2005/1l wurde auf € 26.267.352,00 erhtht und seine Laufzeit bis zum Ablauf des 26.
Juni 2013 verlangert. Die Ausgabe von Aktien aus dem Genehmigten Kapital 2005/11 an
Vertriebs- oder Kooperationspartner unter Ausschluss des Bezugsrechts gemaR § 6
Abs. 5 der Satzung ist nur zulassig anlasslich der Eingehung, Durchfiihrung, Anderung
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und Beendigung der jeweiligen Partnerschaft. Die Ermachtigung gilt bis zum Ablauf des
25. Juni 2013.

Bedingtes Kapital

Das bedingte Kapital belief sich zum 31. Dezember 2008 und 2007 auf insgesamt
T€ 24.728 bzw. T€ 5.169. Das bedingte Kapital wurde von der Hauptversammlung zum
Zweck der Gewahrung von Bezugsrechten im Rahmen der Aktienoptionspléane der
Gesellschaft geschaffen.

Mit Hauptversammlungsbeschluss vom 26. Juni 2008 und durch Ausiibung von
Bezugsrechten wurde das bedingte Kapital 2002/1 auf T€ 384, das bedingte Kapital
2005/1 auf T€ 403 und bedingte Kapital 2005/11 auf 97 herabgesetzt.

Weiterhin wurde das bedingte Kapital mit Hauptversammlungsbeschluss vom 26. Juni
2008 im Zusammenhang mit einem Aktienoptionsplan (Plan 2006/I) auf T€ 2.831 erhéht
(Bedingtes Kapital 2006/1).

Das Bedingte Kapital 2006/l besteht ausschlie3lich zum Zweck der Gewdhrung von
Bezugsrechten an Mitglieder des Vorstands der Gesellschaft, an Arbeitnehmer der
Gesellschaft, an Mitglieder der Geschaftsfihrungen von verbundenen Unternehmen
und an Arbeitnehmer von verbundenen Unternehmen nach naherer MalRRgabe der
Ermachtigungsbeschlisse der Hauptversammlung vom 30. Juni 2006, vom 13. Juni
2007 und 26. Juni 2008. Davon sind flur Vorstandsmitglieder der Gesellschaft bis zu
1.217.952 Bezugsrechte, fir Arbeitnehmer der Gesellschaft bis zu 1.369.701 Bezugs-
rechte, fur Mitglieder der Geschéftsfihrungen von verbundenen Unternehmen bis zu
121.738 Bezugsrechte und flir Arbeitnehmer von verbundenen Unternehmen bis zu
121.739 Bezugsrechte vorgesehen. Die Laufzeit der Bezugsrechte betragt funf Jahre
ab dem Ausgabetag.

Mit Hauptversammlungsbeschluss vom 26. Juni 2008 wurde das bedingte Kapital
gemaf § 192 Abs. 2 Nr. 1 AktG um bis zu € 21.013.000,00 durch Ausgabe von bis zu
21.013.000 auf den Inhaber lautenden Stammaktien ohne Nennbetrag (Stiickaktien) mit
einem rechnerischen Anteil am Grundkapital von je € 1,00 (Bedingtes Kapital 2008/I)
erhoéht und § 6 der Satzung entsprechend geéndert. Der Vorstand ist demnach geman
§ 221 AKtG ermdchtigt, bis zum Ablauf des 25.Juni 2013 mit Zustimmung des
Aufsichtsrats einmalig oder mehrmalig eine oder mehrere auf den Inhaber oder den
Namen lautende Wandelanleihen und/oder Optionsanleihen im Nennbetrag von
insgesamt bis zu € 100.000.000,00 und einer Laufzeit von bis zu 15 Jahren
auszugeben und dem/den Inhaber(n) der Wandelanleihen und/oder Optionsanleihen
Wandelrechte bzw. Optionsrechte auf bis zu 21.013.000 auf den Inhaber lautende
Stammaktien ohne Nennbetrag (Stiickaktien) mit einem rechnerischen Anteil am
Grundkapital von je € 1,00 nach naherer MalRgabe der Wandelanleihebedingungen
bzw. Optionsanleihebedingungen (Anleihebedingungen) zu gewahren. Der Vorstand
kann mit Zustimmung des Aufsichtsrats auch solche Wandelanleihen und/oder
Optionsanleihen begeben, bei denen der/die Inhaber nach naherer Maligabe der
Anleihebedingungen wahrend des Wandlungszeitraums oder am Ende des
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Wandlungszeitraums verpflichtet ist/sind, die Wandelanleihnen in neue Aktien der
Gesellschaft umzutauschen bzw. neue Aktien zu beziehen. Die Wandelanleihen
und/oder Optionsanleinen kénnen auch durch unmittelbare oder mittelbare
Tochtergesellschaften der Jerini AG (Konzernunternehmen im Sinne von § 18 Abs. 1
AktG) begeben werden zur Ausgabe von Wandelanleihen und/oder Optionsanleihen im
Nennbetrag von bis zu € 100.000.000,00 mit der Mdoglichkeit zum Ausschluss des
Bezugsrechts ermachtigt.

Der fir den Fall des Umtauschs von Wandelanleihen in, bzw. den Bezug von,
Stammaktien malRgebliche Ausgabebetrag (Umtauschkurs bzw. Bezugspreis) ermittelte
sich wie folgt:

e 130% des Referenzkurses einer Stammaktie. Der Referenzkurs berechnet sich
nach dem arithmetischen Mittel der volumengewichteten taglichen Borsenkurse
der Stammaktie der Gesellschaft im XETRA-Handelssystem (oder einem ver-
gleichbaren Nachfolgesystem) wéahrend der letzten 10 Bérsenhandelstage vor
dem Tag der Beschlussfassung des Vorstands uber die Begebung der
Wandelanleihe bzw. Optionsanleihe. Findet ein Bookbuilding statt, so sind die
Bdrsenhandelstage zwischen dem Beginn des Bookbuilding und der Festset-
zung des Preises fir die Wandelanleihen bzw. Optionsanleihen maf3geblich. Im
Falle einer Einraumung des Bezugsrechts hinsichtlich der Wandelanleihen bzw.
Optionsanleihen sind die Boérsenhandelstage wahrend der Bezugsfrist mit Aus-
nahme der drei letzten Borsenhandelstage vor Ablauf der Bezugsfrist maf3geb-
lich. 8 9 Abs. 1 und 8§ 199 Abs. 2 AktG bleiben unberuhrt.

Der Vorstand ist ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats Spitzenbetrdge vom
Bezugsrecht der Aktiondre auszunehmen. Der Vorstand ist weiter ermachtigt, das
Bezugsrecht auch insoweit auszuschlie3en, als es erforderlich ist, um den Inhabern
bereits ausgegebener oder noch auszugebender Wandelanleihen und/oder
Optionsanleihen ein Bezugsrecht in dem Umfang zu gewahren, wie es ihnen nach
Auslbung der Wandelrechte bzw. Optionsrechte bzw. Erfillung entsprechender
Pflichten zustehen wirde. Ferner kann der Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats
das Bezugsrecht der Aktionare ausschlieRen, um die Wandelanleihen und/oder
Optionsanleihen Vertriebs- oder Kooperationspartnern anlasslich der Eingehung,
Durchfiihrung, Anderung und Beendigung der jeweiligen Partnerschaft anbieten zu
kénnen. Der Ausschluss des Bezugsrechts durch den Vorstand ist mit Zustimmung des
Aufsichtsrats auch dann zuldssig, wenn die Ausgabe der Wandelanleihen und/oder
Optionsanleihen Wandelrechte bzw. Optionsrechte auf Aktien umfasst, die 10 vom
Hundert des Grundkapitals sowohl im Zeitpunkt der Beschlussfassung uUber diese
Ermachtigung als auch im Zeitpunkt der Ausibung dieser Ermdachtigung nicht
ubersteigt, und der Preis fir eine Wandelanleihe bzw. Optionsanleihe den nach
anerkannten, insbesondere finanzmathematischen Methoden ermittelten
hypothetischen Wert der Wandelanleihe bzw. Optionsanleihe zum Zeitpunkt der
endgultigen Festlegung des Preises fir die Wandelanleihe bzw. Optionsanleihe nicht
wesentlich unterschreitet.
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Die Beschliisse der Hauptversammlung vom 26. Juni 2008 wurden am 28. Juli 2008 in
das Handelsregister eingetragen.

Kapitalriicklage

Einzahlungen in die Kapitalricklage erfolgten nach § 272 Abs. 2 Nr. 1 HGB im
Geschaftsjahr 2008 in Hohe von T€521 (Vj.. T€56) im Zusammenhang mit der
Auslibung von 1.177.727 (Vj.: 76.234) Aktienoptionen durch Mitarbeiter und ehemalige
Mitarbeiter der Gesellschaft sowie in Hohe von T€ 15.689 aus der Ausgabe von
5.229.747 Stammaktien an Shire Deutschland Investments GmbH am 7. Juli 2008.

Die Kapitalrticklage setzt sich wie folgt zusammen:

31.12.2008 31.12.2007

T€ T€

8§ 272 Abs. 2 Nr. 1 HGB (gebundene Rucklage) 59.081 42.871
§ 272 Abs. 2 Nr. 4 HGB (freie Riicklage) 25.516 25.516
Rucklage aus der Ausgabe von Aktienoptionen 4.949 3.978
89.546 72.365

Gemald § 150 Abs. 2 AktG durfen aus der gesetzlichen Ricklage mit eingeschrankter
Verwendungsmdglichkeit 10 % am Grundkapital der Jerini AG nicht ausgeschuttet
werden. FUr den restlichen Betrag der Kapitalriicklage nach § 272 Abs. 2 Nr. 1 HGB in
Hohe von T€ 53.173 (Vj.: T€ 38.584) bestehen nur die in § 150 Abs. 4 AktG beschrie-
benen Verwendungsmaoglichkeiten.

Rucklage fur Fremdwahrungsdifferenzen

Die Rucklage fur Fremdwahrungsdifferenzen dient der Erfassung von Differenzen auf
Grund der Umrechnung der Abschliisse ausléandischer Tochterunternehmen. Sie dient
ferner zur Erfassung der Auswirkungen der Absicherung von Nettoinvestitionen in
auslandische Geschéftsbetriebe.

Angesammelte Ergebnisse

Der Posten enthalt den Jahresfehlbetrag des laufenden Geschéftsjahres, die Riucklage
aus der erstmaligen Anwendung von IFRS sowie die kumulierten Verlustvortrage aus
den Vorjahren. Die Rucklage aus der erstmaligen Anwendung der IFRS betréagt -T€
14.678.

16. Aktienbasierte Vergltungen

Jerini AG

Beschreibung der aktienbasierten Vergitungsplane

Im Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2002 erméchtigten die Aktionare den Vorstand zur
Gewadhrung von hdochstens 1.408.209 Aktienoptionen an Vorstandsmitglieder,
Mitarbeiter und andere wichtige Personen, die Leistungen fir die Gesellschaft
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erbringen, im Rahmen eines Aktienoptionsplans (,Aktienoptionsplan 2002%). Der
Auslbungspreis der Aktienoptionen entspricht dem beizulegenden Zeitwert der
Stammaktie zum Zeitpunkt der Gewahrung; die Laufzeit der Aktienoptionen betragt im
Allgemeinen zehn Jahre. In den Geschéftsjahren 2008 und 2007 wurden aus diesem
Plan keine Optionen ausgegeben.

Im Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2005 erméachtigten die Aktion&re den Vorstand zur
Gewahrung von hdchstens weiteren 1.641.294 Aktienoptionen an Vorstandsmitglieder
und Mitarbeiter im Zusammenhang mit der Einflhrung neuer Aktienoptionsplane (Plan
2005/1 und Plan 2005/I1). Im Rahmen dieser Plane wurden in den Geschaftsjahren zum
31. Dezember 2008 keine und in 2007 20.901 Optionen ausgegeben.

Im Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2006 erméachtigten die Aktionare den Vorstand zur
Gewdahrung von hochstens weiteren 2.324.426 Aktienoptionen an Vorstandsmitglieder
der Jerini AG, an Arbeitnehmer der Konzernunternehmen und an Mitglieder der
Geschaftsfiihrungen von Konzernunternehmen im Zusammenhang mit der Einfiihrung
des neuen Aktienoptionsplans (Plan 2006/1). Im Rahmen dieses Plans wurden im
Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2008 keine und zum 31. Dezember 2007 227.390
Optionen ausgegeben.

Im Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2008 wurden 2.187.099 Aktienoptionen der Plane
2002, 2005/1, 2005/11 und 2006/1 annulliert. Als Ergebnis der Annullierung wurde
weiterer Personalaufwand in H6he von T€ 105 Millionen aufwandswirksam erfasst.

Im Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2008 verfielen durch das Ausscheiden von
Mitarbeitern aus dem Unternehmen 4, 2.017, 834 und 43.619 Aktienoptionen der Plane
2002, 2005/1, 2005/11 bzw. 2006/1.

Im Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2007 verfielen durch das Ausscheiden von
Mitarbeitern aus dem Unternehmen, 33.334, 25.567, 19.343, und 10.837
Aktienoptionen der Plane 2002, 2005/1, 2005/11 bzw. 2006/1.

Vesting conditions

Die Aktienoptionen der Plane 2002, 2005/ und 2005/1l wurden entweder sofort
unverfallbar oder mit einem Erdienungszeitraum von bis zu drei Jahren ab dem
Zeitpunkt der Gewdahrung. Die Aktienoptionen des Plans 2006/ wurden nach zwei
Jahren unverfallbar.

Der Vergitungsaufwand wurde Uber den Erdienungszeitraum hinweg erfasst.

Aktienoptionen der Plane 2002, 2005/ und 2005/Il, die vor dem Bérsengang gewahrt
wurden, konnten vorbehaltlich eines Aktienkurses von mindestens € 3,16 je Aktie aus-
geubt werden. Optionen, die nach dem Bérsengang gewdahrt wurden, konnten vorbe-
haltlich einer positiven Aktienkursentwicklung von 5% seit dem Zeitpunkt der Gewah-
rung ausgeubt werden. Ein Barausgleich war nicht vorgesehen.

Aktienoptionen des Plans 2006/l konnten zum Auslbungspreis am Tag der Abgabe des
Angebots auf Abschluss der Bezugsrechtsvereinbarung oder einem anderen im Ange-
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bot bestimmten Zeitpunkt ausgetbt werden. Der Ausuibungspreis entsprach dem Wert
einer Aktie am Ausgabetag und berechnete sich nach dem gewichteten Mittel der
Schlusskurse fir eine Aktie der Gesellschaft im XETRA-Handelssystem (oder einem
vergleichbaren Nachfolgesystem) wahrend der letzten 30 Bérsenhandelstage vor dem
Ausgabetag.

Die Aktienoptionen des Plans 2006/I konnten nur im folgenden Umfang und nur bei
Erflllung der folgenden Erfolgsziele ausgelibt werden:

Erfolgsziele I:

Jeder Optionsinhaber konnte bis zu 50 % seiner Aktienoptionen ausuben, wenn der
Borsenkurs der Aktie der Gesellschaft wahrend der Zeit vom Ausgabetag bis zum Ab-
lauf von zwei Jahren nach dem Ausgabetag ("Referenzzeitraum I") um mindestens 5 %
gestiegen war.

Jeder Optionsinhaber konnte bis zu 60 % seiner Aktienoptionen austben, wenn der
Borsenkurs der Aktie der Gesellschaft wahrend des Referenzzeitraums | um mindes-
tens 10 % gestiegen war.

Jeder Optionsinhaber konnte bis zu 80 % seiner Aktienoptionen austben, wenn der
Borsenkurs der Aktie der Gesellschaft wahrend des Referenzzeitraums | um mindes-
tens 15 % gestiegen war.

Jeder Optionsinhaber konnte bis zu 100 % seiner Aktienoptionen ausiiben, wenn der
Borsenkurs der Aktie der Gesellschaft wahrend des Referenzzeitraums | um mindes-
tens 20 % gestiegen war.

Erfolgsziele II:
Wenn kein Erfolgsziel | erreicht wurde, konnten Aktienoptionen dennoch im folgenden
Umfang und bei Erflllung der folgenden Erfolgsziele 1l ausgetbt werden:

Jeder Optionsinhaber konnte bis zu 50 % seiner Aktienoptionen ausiben, wenn der
Borsenkurs der Aktie der Gesellschaft wahrend der Zeit vom Ausgabetag bis zum Ab-
lauf von drei Jahren nach dem Ausgabetag ("Referenzzeitraum II") um mindestens
7,5 % gestiegen war.

Jeder Optionsinhaber konnte bis zu 60 % seiner Aktienoptionen austben, wenn der
Borsenkurs der Aktie der Gesellschaft wahrend des Referenzzeitraums Il um mindes-
tens 15 % gestiegen war.

Jeder Optionsinhaber konnte bis zu 80 % seiner Aktienoptionen austiben, wenn der
Borsenkurs der Aktie der Gesellschaft wahrend des Referenzzeitraums Il um mindes-
tens 22,5 % gestiegen war.

Jeder Optionsinhaber konnte bis zu 100 % seiner Aktienoptionen ausiiben, wenn der
Borsenkurs der Aktie der Gesellschaft wahrend des Referenzzeitraums Il um mindes-
tens 30 % gestiegen war.

Wurden sowohl ein Erfolgsziel | als auch ein Erfolgsziel Il erreicht, konnten zusétzlich
zu dem fur das Erfolgsziel | maRRgeblichen Umfang austbbarer Aktienoptionen weitere
Aktienoptionen in Hohe der Zahl ausgeilbt werden, um die der fur das Erfolgsziel Il
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mafgebliche Umfang austibbarer Aktienoptionen den fir das Erfolgsziel | maRgebli-
chen Umfang ausiibbarer Aktienoptionen ggf. Uberstieg.

Zur Ermittlung des Anstiegs des Borsenkurses der Aktie der Gesellschaft war der Bor-
senkurs am Ausgabetag mit dem Bdrsenkurs am Tag nach Ablauf des Referenzzeit-
raums | bzw. Il zu vergleichen. Dabei berechnete sich der Bérsenkurs am Ausgabetag
bzw. am Tag nach Ablauf des Referenzzeitraums | bzw. Il (jeweils: "Stichtag") nach
dem gewichteten Mittel der Schlusskurse fir eine Aktie der Gesellschaft im XETRA-
Handelssystem (oder einem vergleichbaren Nachfolgesystem) wahrend der letzten
30 Borsenhandelstage vor dem Stichtag.

Entwicklung wahrend des Geschéftsjahres
Die gewahrten, ausgetbten und verfallenen Aktienoptionen fur Mitarbeiter und der je-
weilige gewichtete durchschnittliche Auslibungspreis waren wie folgt:

Aktienoptionen  Auslibungspreis

Ausstehend zum 1. Januar 2007 3.328.324 € 2,69
Gewahrt 248.291 € 3,62
Ausgeulbt 76.234 € 1,74
Verfallen 89.081 € 2,67
Ausstehend zum 31. Dezember 2007 3.411.300 € 2,78
Ausibbar zum 31. Dezember 2007 1.854.360 € 1,59
Zum 31. Dezember 2007 fur zu gewahrende

Optionen verfligbare Anteile 1.757.746 -
Ausstehend zum 1. Januar 2008 3.411.300 € 2,78
Ausgelbt 1.177.727 € 2,13
Annulliert 2.187.099 € 3,47
Verfallen 46.474 € 3,97

Ausstehend zum 31. Dezember 2008 - -
Austibbar zum 31. Dezember 2008 - -

Zum 31. Dezember 2008 fur zu gewahrende
Optionen verflgbare Anteile - -

Zum 31. Dezember 2007 belief sich der gewichtete durchschnittliche AuslUbungspreis
der Aktienoptionen der Gesellschaft auf € 2,78, die gewichtete durchschnittliche Rest-
laufzeit betrug 5,5 Jahre. Der Austibungspreis lag zwischen € 1,00 und € 4,72 je Aktie.

Die beizulegenden Zeitwerte der Aktienoptionen der Plane 2002, 2005/1 und 2005/Il
wurden mittels eines Black-Scholes-Optionspreismodells unter Zugrundelegung folgen-
der Annahmen ermittelt:
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Aktienoptionsplane 2005/ und 2005/I:

2007
Erwartete Dividendenrendite 0%
Zinssatz risikoloser Anlagen 4.3 %
Erwartete Restlaufzeit 2 bzw. 3 Jahre
Volatilitat 39 %

Der beizulegende Zeitwert der Aktienoptionen aus dem Aktienoptionsplan 2006/1 wurde
mittels einer Monte-Carlo-Simulation unter Zugrundelegung folgender Annahmen ermit-
telt:

2007
Erwartete Dividendenrendite 0%
Zinssatz risikoloser Anlagen 4,3 %
Erwartete Restlaufzeit 2 bzw. 3 Jahre
Volatilitat 39 %

Die Volatilitdt wurde in den Vorjahren anhand historischer Aktienkursbewegungen einer
Gruppe von Unternehmen, die mit Jerini vergleichbar sind, ermittelt.

Die Bewertung der Aktienoptionen des Plans 2006 wurde mit Hilfe einer Monte-Carlo-
Simulation anstelle des fur die anderen Aktienoptionspléane gebrauchlichen Black-
Scholes Modells ist der Tatsache geschuldet, dass die Ausgestaltung der Erfolgsziele
des Aktienoptionsplans 2006 nicht mit dem Black-Scholes Modell abgebildet werden
kann.

Im Geschéftsjahr 2008 wurden im Zusammenhang mit dem Erwerb der Anteile der Je-
rini AG durch die Shire Deutschland Investment GmbH die zuvor beschriebenen Akti-
enoptionsplane annulliert. Daher wurden die zuvor noch nicht erfassten Aufwendungen
in Hohe von T€ 105 aus diesen Aktienoptionsplanen im Geschaftsjahr 2008 aufwands-
wirksam erfasst.

Aktienbasierte Vergitungen aufgegebener Geschaftsbereiche

Jerini Ophthalmic, Inc.

Beschreibung der aktienbasierten Vergltungsplane

Im Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2007 beschloss das Board of Directors der Jerini
Ophthalmic, Inc. den Jerini Ophthalmic, Inc. 2007 Aktienoptionsplan (der “Plan®). Durch
den Beschluss werden 3.320.000 Anteile an der Jerini Ophthalmic, Inc. reserviert,
welche entweder als vinkulierte Aktien im Rahmen des Plans oder als Aktienoptionen
an Boardmitglieder, Mitarbeiter und andere wichtige Personen, die Leistungen fur die
Gesellschaft erbringen, ausgegeben werden kdnnen. Die Gesellschafter haben den
Plan mit Beschluss vom 5. April 2007 genehmigt.
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Der Ausiibungspreis der Aktienoptionen soll nicht unter dem beizulegenden Zeitwert
der Anteile zum Zeitpunkt der Gewahrung liegen; die Laufzeit der Aktienoptionen
betragt im Allgemeinen zehn Jahre.

Im Rahmen des Plans wurden in den Geschaftsjahren 2008 und 2007 2.109.000 bzw.
100.000 Optionen ausgegeben.

Von den im Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2008 ausgegebenen 2.109.000 Optionen
waren 600.000 mit einer Zuzahlungsverpflichtung seitens der Jerini Ophthalmic, Inc.
von USD 0,66 je Option ausgestattet. Die Zuzahlungsverpflichtung wird aufwandswirk-
sam Uber den Erdienungszeitraum hinweg erfasst und als sonstige Verbindlichkeit in
der Bilanz ausgewiesen.

Vesting conditions

Die Aktienoptionen des Plans werden unverfallbar mit einem Erdienungszeitraum von
vier Jahren ab dem Zeitpunkt der Gewahrung. Im ersten Jahr nach Ausgabe der Akti-
enoptionen werden 25% der Aktienoptionen unverfallbar, die verbleibenden 75% wer-
den uber die verbleibenden drei Jahre hinweg anteilig monatlich unverfallbar.

Aktienoptionen des Plans kénnen zum Auslibungspreis an einem im Angebot bestimm-
ten Zeitpunkt ausgelibt werden.

Der Vergutungsaufwand wird Gber den Erdienungszeitraum hinweg erfasst.
Entwicklung wahrend des Geschéftsjahres
Die gewahrten Aktienoptionen flir Mitarbeiter und der gewichtete durchschnittliche Aus-

Ubungspreis waren wie folgt:

Aktienoptionen  Auslibungspreis

Ausstehend zum 1. Januar 2007

100.000

usb 0,05

Gewahrt
Ausstehend zum 31. Dezember 2007 100.000 USD 0,05
Ausibbar zum 31. Dezember 2007 - -
Zum 31. Dezember 2007 fUr zu gewahrende

Optionen verfugbare Anteile 3.220.000 -
Ausstehend zum 1. Januar 2008 100.000 usD 0,05
Gewahrt 2.109.000 usb 0,71
Ausstehend zum 31. Dezember 2008 2.209.000 UsD 0,68
Ausibbar zum 31. Dezember 2008 - -
Zum 31. Dezember 2008 fir zu gewahrende

Optionen verflugbare Anteile 1.111.000 -

Zum 31. Dezember 2008 belief sich der gewichtete durchschnittliche Ausibungspreis
der Aktienoptionen der Jerini Ophthalmic, Inc. auf USD 0,68, die gewichtete durch-
schnittliche Restlaufzeit betrug 9,16 Jahre. Der Ausiibungspreis liegt bei USD 0,05 je
Aktie fir Optionen, die in 2007 ausgegeben wurden und bei USD 0,71 je Aktie fir Opti-
onen, die in 2008 ausgegeben wurden.
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Zum 31. Dezember 2007 belief sich der gewichtete durchschnittliche Ausibungspreis
der Aktienoptionen der Jerini Ophthalmic, Inc. auf USD 0,05, die gewichtete durch-
schnittliche Restlaufzeit betrug 9,88 Jahre. Der Ausiibungspreis liegt bei USD 0,05 je
Aktie.

Die beizulegenden Zeitwerte der Aktienoptionen des Plans wurden mittels eines Black-
Scholes-Optionspreismodells unter Zugrundelegung folgender Annahmen ermittelt:

2008 2007
Erwartete Dividendenrendite 0% 0%
Zinssatz risikoloser Anlagen 415 % 4,03 %
Erwartete Restlaufzeit 3 Jahre 3 Jahre
Volatilitat 50 % 50 %

Die Volatilitat wurde anhand einer Gruppe vergleichbarerer Unternehmen ermittelt.

Aus diesem Aktienoptionsplan ergaben sich im Geschaftsjahr Personalaufwendungen
von T€ 219 (Vj.: T€ 3).

17. Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten

Das Bankdarlehen im Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2007 in H6he von T€ 300 wur-
de mit einem variablen Zinssatz, dem 3 Monats-Euribor plus 1,40% Marge, verzinst und
wurde im Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2008 getilgt. Die Zinssatze wurden quar-
talsweise angepasst. Der beizulegende Zeitwert der Verbindlichkeiten gegeniber Kre-
ditinstituten entsprach annahernd dem Buchwert. Im Geschéaftsjahr zum 31. Dezember
2007 waren Bankdarlehen in Hohe von T€ 300 vollstandig durch Globalzession tUber
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie die Verpfandung von Vermégens-
werten (Bankguthaben fur ibernommene Bankavale in HOhe von T€ 322) besichert.

18. Zuwendungen der 6ffentlichen Hand

In den Geschéftsjahren zum 31. Dezember 2008 und 2007 beantragte die Gesellschaft
Investitionszulagen im Rahmen des Investitionszulagengesetzes. Im Rahmen des In-
vestitionszulagengesetzes sind Zulagen auf einen Prozentsatz der zulagenberechtigten
Investitionsausgaben begrenzt. Zulagen in Hohe von insgesamt T€ 157 und T€ 493 in
Verbindung mit zulagenberechtigten Ausgaben in den Geschéftsjahren zum 31. De-
zember 2008 und 2007 wurden abgegrenzt und werden Uber die geschatzte wirtschaft-
liche Nutzungsdauer der jeweiligen Vermdgenswerte vereinnahmt.

Zum 31. Dezember 2008 und 2007 hatte die Gesellschaft Forderungen im Rahmen der
Zulagen nach dem Investitionszulagengesetz in Hohe von rund T€ 43 bzw. T€ 73.

Nach den Bestimmungen des Investitionszulagengesetzes sind durch die Gesellschaft
bestimmte Voraussetzungen zu erflllen. Die Gesellschaft ist verpflichtet, die mittels der
Zulagen erworbenen Vermdgenswerte flr einen Zeitraum von mindestens finf Jahren
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fur ihre Geschéftstatigkeit einzusetzen. Liegt die wirtschaftliche Nutzungsdauer der er-
worbenen Vermdgenswerte unter finf Jahren, so sind diese Vermdgenswerte Uber den
gesamten Zeitraum ihrer wirtschaftlichen Nutzungsdauer hinweg zu nutzen. Erfillt die
Gesellschaft nicht die Voraussetzungen gemafd dem Investitionszulagengesetz, so
konnte von der Gesellschaft eine Erstattung der zuvor gewdhrten Betrage gefordert
werden.

Zum 31. Dezember 2008 und 2007 wies die Gesellschaft Forderungen im Rahmen der
durch die Investitionsbank Berlin gewéhrten Zuschisse in Hohe von rund T€ 64 und
T€ 27 aus. Zuschisse in Hohe von insgesamt T€ 268 und T€ 504 in Verbindung mit
zuschussberechtigten Investitionen in den Geschéftsjahren zum 31. Dezember 2008
und 2007 wurden abgegrenzt und werden iber die geschétzte wirtschaftliche Nut-
zungsdauer der jeweiligen Vermogenswerte vereinnahmt.

In Verbindung mit diesen Zuschissen sind von der Gesellschaft weitere Voraussetzun-
gen zu erfillen. Die Gesellschaft musste ab Beginn der Zuschussgewahrung in 2000
bis zum Ende des Férderungszeitraums in 2009 39 zusatzliche Vollzeitkrafte einstellen,
von denen 20 Frauen sein missen. Diese Vollzeit-Beschaftigungsverhéaltnisse sind fur
einen in den Zuschussbedingungen festgelegten Zeitraum aufrechtzuerhalten. Ferner
muissen die mittels der Investitionszuschisse erworbenen Vermégenswerte flr einen
bestimmten Mindestzeitraum in Berlin genutzt werden. VerstoRt die Gesellschaft gegen
die Zuschussbedingungen, so muss sie die erhaltenen Zuschisse zuziglich Zinsen
zurtickzahlen.

Die nach dem Investitionszulagengesetz sowie von der Investitionsbank Berlin erhalte-
nen Zuschisse und Zulagen beliefen sich fur die Geschaftsjahre zum 31. Dezember
2008 und 2007 auf T€ 0 bzw. T€ 537.

In den Vorjahren hatte die Gesellschaft alle im Rahmen der Zulagen und Zuschiisse
erhaltenen Betrage erfasst, da keine Umstande vorlagen, die darauf hindeuten kénnten,
dass die Gesellschaft nicht in der Lage sein kdnnte, die Bedingungen einzuhalten. Zum
31. Dezember 2008 hat die Gesellschaft angemessene Rickstellungen fir mdgliche
Rickzahlungen in Hohe von T€ 130 gebildet.

19. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

Die folgende Tabelle stellt die Zusammensetzung der Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen zum Jahresende dar:
31. Dezember

2008 2007
(in Tausend) € €)
Meilensteinverbindlichkeiten 4.760 4.570
Sonstige Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen 2.866 5.072
7.626 9.642
Davon langfristig - 31
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Fir alle Verbindlichkeiten wird eine Falligkeit innerhalb von weniger als zwolf Monaten
nach dem Bilanzstichtag erwartet. Der Buchwert der Verbindlichkeiten entspricht anna-
hernd ihrem beizulegenden Zeitwert.

20. Sonstige Verbindlichkeiten

Die folgende Tabelle stellt die Zusammensetzung der sonstigen Verbindlichkeiten zum
Jahresende dar:

31. Dezember

2008 2007
(in Tausend) (€ €
Abfindungszahlungen fir ausgeschiedene Mitarbeiter 678 -
Bonusverpflichtungen gegentber Mitarbeitern 156 545
Lohnsteuer und andere nicht finanzielle Verbindlichkeiten 516 542
Abgegrenzte Personalkosten fir Urlaub
und Lohnnebenleistungen 206 331

1.556 1.418

Fir alle sonstigen Verbindlichkeiten wird eine Falligkeit innerhalb von weniger als zwolf
Monaten nach dem Bilanzstichtag erwartet mit Ausnahme der unter den sonstigen Ver-
bindlichkeiten ausgewiesenen und in Anhangangabe 16 erlauterten Zuzahlungsver-
pflichtungen aus Optionsgewahrung.

21. Ruckstellungen

Die Ruckstellungen entwickelten sich wie folgt:

Ruckstellungen

(in Tausend) (€)

Saldo zum 1. Januar 2008 8
Verbrauch 4
Auflésung 4
Zugang 130
Saldo zum 31. Dezember 2008 130

Samtliche Ruckstellungen sind als kurzfristig klassifiziert. Die Rickstellungen betreffen
als wahrscheinlich eingestufte Ruckzahlungsverpflichtungen aus in Vorjahren
vereinnahmten Zuwendungen der 6ffentlichen Hand.
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22. Ertragsteuern

Nach Malgabe der deutschen Steuergesetze kénnen steuerliche Gewinne eines Jah-
res bis zu einer Hohe von € 1 Million mit steuerlichen Verlustvortragen verrechnet wer-
den. Ein Ubersteigender steuerlicher Gewinn in Héhe von 60 % kann mit den verblei-
benden Verlustvortragen verrechnet werden. Somit unterliegen 40 % der €1 Million
Ubersteigenden steuerlichen Gewinne der Besteuerung.

Im Geschéftsjahr 2007 galt nach inlandischem Steuerrecht ein zusammengesetzter
Steuersatz von 38,65 %. Durch das Unternehmensteuerreformgesetz 2008 verringerte
sich der gesetzliche Kdrperschaftsteuersatz fur die inlandischen Unternehmen ab dem
Geschéftsjahr 2008 auf 15,00 % (zzgl. Solidaritatszuschlag von 5,5 % auf die Kdrper-
schaftsteuer). Die durchschnittliche Gewerbesteuerbelastung betragt ab 2008 14,35 %.
Daher werden die latenten Steuern inl&ndischer Gesellschaften zum 31. Dezember
2008 mit einem Gesamtsteuersatz von 30,18 % (Vj.: 38,65 %) einschliel3lich des Soli-
daritatszuschlags bertcksichtigt. Aus der inlandischen Steuersatzsenkung resultierte im
Geschaftsjahr 2007 kein latenter Steuerertrag oder -Aufwand

Die fur auslandische Gesellschaften zu Grunde gelegten jeweiligen landesspezifischen
Ertragsteuersatze liegen unverandert zum Vorjahr zwischen 4,15 % und 36,50 %.

Steuerliche Verlustvortrage unterliegen der Uberpriifung durch die deutschen Steuer-
behdrden und kénnen gegebenenfalls angepasst werden. Dartber hinaus kdnnen sich
wesentliche Anderungen der Eigentiimer- und Geschéftsstruktur der Gesellschaft nach
den derzeit geltenden und kinftigen deutschen Steuergesetzen mindernd auf den Ver-
lustvortrag auswirken, der jahrlich zur Verrechnung des kiinftigen steuerpflichtigen Ein-
kommens herangezogen werden kann. Die Verlustvortrage der deutschen Gesellschaf-
ten gingen mit der Ubernahme der Mehrheit der Stimmrechte durch Shire am 6. August
2008 unter.

Aktive und passive latente Steuern werden saldiert, soweit sie kiinftigen Belastungen
oder Minderungen desselben Steuerpflichtigen gegentber derselben Steuerbehérde
zuzuordnen sind.

In den Geschaftsjahren zum 31. Dezember 2008 und 2007 wurden keine Ertragsteuern
gezahlt und keine latenten Ertragsteuern aufwandswirksam bericksichtigt. Latente Er-
tragsteuern wurden im Geschaftsjahre zum 31. Dezember 2008 aktiviert. Keine latenten
Ertragsteuern wurden im Geschaéftsjahre zum 31. Dezember 2007 aktiviert.

Die im Geschaftsjahr entstandenen steuerlichen Verlustvortrage sind in HOhe von
T€ 21.605 (Vorjahr: T€ 18.918) der Geschaftstatigkeit in Deutschland zuzuordnen. Die-
se steuerlichen Verluste kénnen unbegrenzt mit den kinftigen zu versteuernden Er-
gebnissen der Jerini AG, in der diese Verluste entstanden sind, verrechnet werden.

Im Geschaéftsjahr zum 31. Dezember 2008 hat Jerini latente Steueranspriiche aus lau-
fenden Verlusten in Deutschland aktiviert. Am 9. Oktober gab Jerini die Absicht bekannt
sich von der JPT, den praklinischen Programmen und dem Bereich Augenheilkunde zu
trennen. Die praklinischen Programme und der Bereich Augenheilkunde haben in der
Periode vom 3. August 2008 zum 31. Dezember 2008 signifikante Beitrage zu dem
Jahresfehlbetrag der Jerini AG geleistet. Durch die Entscheidung sich von diesen Be-

59



Jerini Aktiengesellschatft
Konzernanhang
31. Dezember 2008

reichen zu trennen erwartet Jerini seine Aufwendungen in Verbindung mit den aufge-
gebenen Geschaftsbereichen in der Zukunft signifikant verringern kdnnen. Weiterhin
sind der Gesellschaft in 2008 signifikante Aufwendungen im Zusammenhang mit Unter-
nehmenstransaktionen entstanden. Diese Aufwendungen werden in der Zukunft entfal-
len.

Im Geschaftsjahr 2008 hat die Gesellschaft mit der Vermarktung von Firazyr® begon-
nen und hat bereits diverse Kostenerstattungsbescheide und Preisfestsetzungen fur
Firazyr® von den betreffenden Behdrden erhalten. Das Produkt wird unter Zuhilfenah-
me der Vertriebskapazitdten von Shire vermarktet. Auf Grund des laufenden Vertriebs
von Firazyr® und der Entscheidung sich von bestimmten Geschaftsbereichen zu tren-
nen schatzt die Jerini AG als Steuersubjekt es als wahrscheinlich ein samtliche Verlust-
vortrage verrechnen zu kénnen,

Es wurden keine latenten Ertragsteueranspriiche fur Verluste auslandischer Gesell-
schaften in H6he von T€ 15.619 (Vorjahr: T€ 13.928) aktiviert. Flr diese steuerlichen
Verluste wurden keine latenten Steueranspriiche angesetzt, da sie nicht zur Verrech-
nung mit den zu versteuernden Ergebnissen anderer Unternehmen des Konzerns ver-
wendet werden durfen und in Tochterunternehmen entstanden sind, die auf Grund re-
gulatorischer und gesetzlicher Unsicherheiten nicht zwingend mit einer Verrechnung
dieser Verluste rechnen kdnnen.

Nachfolgend eine Darstellung der wesentlichen Ertragsteuerelemente fur die Ge-
schaftsjahre zum 31. Dezember 2008 und 2007:
31. Dezember

2008 2007
(%) (%)
Steueraufwand auf das Ergebnis vor Steuern
aus fortzufihrenden Geschéftsbereichen (25,26) (38,65)
Steueraufwand auf das Ergebnis vor Steuern
aus dem aufgegebenen Geschéftsbereich (4,92) -
Erwarteter Steueraufwand (30,18) (38,65)
Untergang von laufenden Verluste durch
Anteilseignerwechsel 9,14 -
Nichtansatz latenter Steuern auf steuerliche
Verlustvortrage 9,43 43,16
Untergang von Verlustvortradgen auf die im Vorjahr latente Steu-
eranspriche angesetzt wurden durch Anteilseignerwechsel 5,85 -
Nicht aktivierte latente Steueranspriche aus
temporaren Differenzen - 18,31
Umkehrung von Differenzen aus Vorjahren, fir die
keine latenten Steueranspriiche aktiviert wurden 4,06 (9,26)
Mit latenten Steueranspriichen auf steuerliche Verlustvortrage
verrechnete latente Steuerschulden - (12,89)
Effekte aus permanenten Differenzen 0,52 1,34
Sonstige (3,71) (2,01)
In der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesene
Ertragsteuern: (4,89) -

Dem aufgegebenen Geschéftsbereich zuzuordnender
Steueraufwand - -
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Bedingt durch das negative handelsrechtliche Periodenergebnis vor Ertragsteuern ist
der oben dargestellte Steuersatz negativ (Steuerertrag).

Nicht genutzte Verlustvortrage fiir die kein latenter Steueranspruch angesetzt wurde
betragen:
31. Dezember

2008 2007
(in Tausend) €) €)
Ertragsteuerliche Verlustvortrage: 30.022 57.542

Die latenten Ertragsteuerverbindlichkeiten und -Anspriche setzen sich wie folgt zu-
sammen:
31. Dezember

2008 2007

(in Tausend) (€) (€)
Latente Ertragsteueranspriche:

Wert Steuerlicher Verlustvortrage 6.519 2.924
Latente Ertragsteuerverbindlichkeiten:

Aus Schuldenkonsolidierung (2.924) (2.924)

Aus Aktivierung Meilensteinzahlung (1.151) -
Saldo der latenten Steuern 2.444 -

Die Gesellschaft hat keine latenten Steueranspriiche auf die nachfolgend dargestellten
temporaren Differenzen gebildet.

31. Dezember

2008 2007
(in Tausend) (€) (€)
Umsatzabgrenzungen 45 116
Immaterielle Wirtschaftsguter 12.466 18.964
Sonstige - 156
Gesamt 12.511 19.236

Die US Tochtergesellschaften verfiigen Uber Verlustvortrdge auf Bundesebene und
Bundesstaatenebene von T€ 29.080 (Vj.: T€ 14.372). Die Maltesischen Tochtergesell-
schaften verfiigen Uber Verlustvortrage von T€ 942 (Vj.: T€ 31).

Steuerliche Verluste in den USA sind auf zwei Jahre zurtick und 20 Jahre vortragbar. In
Malta sind steuerliche Verluste unbeschrankt vortragsfahig.
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23. Kooperationsvereinbarungen

Baxter AG

Die Gesellschaft erbringt Forschungs- und Entwicklungsleistungen fiur die Baxter AG im
Zusammenhang mit der Entwicklung, Identifizierung und Optimierung einer Leitstruktur
gegen ein nicht bekannt gegebenes Zielmolekdl. Im Geschéftsjahr 2006 wurde die Ko-
operation mit Baxter AG um zwei weitere Projekte erweitert.

Alcon Research Ltd.

Im Dezember 2004 schloss die Jerini AG einen vierjahrigen Vertrag mit der Alcon Re-
search Ltd. ab. Im Rahmen dieses Forschungs- und Entwicklungsvertrages werden
Wirkstoffe gegen verschiedene Zielmolekile identifiziert und generiert sowie die In-
vitro-Aktivitat dieser Verbindungen in Bezug auf das jeweilige Zielmolekil untersucht.

Kos Life Sciences, Inc.

Am 7. November 2005 schlossen Kos Life Sciences, Inc. (,Kos"), eine Tochter-
gesellschaft der Kos Pharmaceuticals, Inc., und Jerini US Inc. eine umfangreiche Ex-
klusiv-Partnerschaft tber die Entwicklung, den Vertrieb und das Marketing von Jerinis
Hauptprodukt Icatibant in den USA und Kanada ab. Die strategische Vereinbarung be-
inhaltet eine sofortige, einmalige Lizenzzahlung von Kos an den Jerini Konzern, die
Uber eine Laufzeit von 2 Jahren abgegrenzt wurde. Am 6. November 2006 wurde Kos
Pharmaceuticals, Inc. von der Abbott, Inc. im Rahmen der Ubernahme der Mehrheit der
Aktien an der Kos Pharmaceuticals, Inc. erworben. Die Gesellschaft und ihre Tochter-
gesellschaften sind seitdem Teil des Abbott Konzerns.

Mit Wirkung zum 17. September 2007 wurde am 4. September 2007 ein Aufhebungs-
vertrag zwischen Jerini und Abbott geschlossen. Jerini hat samtliche Lizenzrechte fur
die Vermarktung von Icatibant in Nordamerika, die an Abbott tbertragen wurden, zu-
rickerhalten. Als Teil dieser Aufhebungsvereinbarung hat Abbott an Jerini eine Einmal-
zahlung geleistet. Jerini wird Abbott fiir einen Zeitraum von 24 Monaten nach Marktein-
fuhrung an den Umséatzen aus dem Vertrieb in Nordamerika beteiligen.

Der Aufhebungsvertrag fuhrte in 2007 zu einem Anstieg der Erldse aus Kooperations-
vereinbarungen, aufgrund der Einmalzahlung von Abbott an Jerini. Des Weiteren fihrte
er dazu, dass der verbliebene Teil einer im November 2005 erhaltenen und bis April
2008 abgegrenzten Vorauszahlung von Kos bereits im September 2007 vollstandig
ertragswirksam in Hohe von € 2,4 Millionen vereinnahmt wurde.

24. Angaben zur Kapitalflussrechnung

Zahlungsunwirksame Geschéaftstatigkeit

Bei der Ermittlung des Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit wurden Zufiihrungen
zur Kapitalricklage in H6he von T€ 971 (Vj.: T€ 1.190) aus der Gewadhrung von Aktien-
optionen eliminiert.

Bei der Ermittlung des Cashflows aus der Investitionstéatigkeit wurden die Zugange bei
den selbst erstellten immateriellen Vermégenswerten in Hohe von T€ 4.000 nicht be-
ricksichtigt, da der entsprechende Zahlungsabfluss erst in 2009 erfolgt.
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25. Haftungsverhaltnisse und Eventualverbindlichkeiten

Gegen die Gesellschaft werden im Rahmen der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit ver-
schiedene Anspruche geltend gemacht. Auf Grundlage der dem Vorstand vorliegenden
Fakten ist die Gesellschaft der Uberzeugung, dass die Beilegung dieser Anspriiche
wahrscheinlich keine wesentliche nachteilige Auswirkung auf ihre Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage und ihre Zahlungsstrome haben wird, wenngleich die Beilegung sol-
cher Anspriche oder Rechtsstreitigkeiten nicht mit Sicherheit vorausgesagt werden
kann.

Im Rahmen einer am 28. November 2007 abgeschlossenen Ergdnzung der Lizenzver-
einbarung mit sanofi-aventis ist die Gesellschaft verpflichtet, bei Marktzulassung durch
die FDA insgesamt € 4 Millionen an Meilensteinzahlungen zu leisten. Erhélt Jerini vor
Marktzulassung Zahlungen von einem Unterlizenznehmer in den USA oder Japan fur
die von sanofi-aventis gewahrten Lizenz, hat sanofi-aventis gegebenenfalls Anspruch
auf 20% dieser Zahlungen. Schlief3t Jerini nach Marktzulassung eine Unterlizenz mit
einem Dritten fir die gewahrte Lizenz in den USA oder Japan ab, hat sanofi-aventis
gegebenenfalls Anspruch auf 10% dieser Zahlungen. Gewahrt Jerini eine Unterlizenz
die neben den USA und/oder Japan noch andere Lander betrifft, wird der wirtschaftliche
Wert ermittelt, der die USA und/oder Japan betrifft und sanofi-aventis hat vor Marktzu-
lassung einen Anspruch auf 20% bzw. nach Marktzulassung einen Anspruch auf 10%
der Zahlungen. Des Weiteren hat sanofi-aventis Anspruch auf Lizenzgebihren in Hohe
von bis zu 12 % des weltweiten Umsatzes durch den Verkauf von Icatibant.

Die Gesellschaft mietet bestimmte Geschaftsraume, Anlagen und Autos im Rahmen
verschiedener unkiindbarer Leasingvertrage mit Dritten. Die Leasingvertrage mit Dritten
laufen zu verschiedenen Zeitpunkten bis 2011 aus. In diesem Zusammenhang musste
die Jerini AG Barsicherheiten in H6he von T€ 273 (Vj.. T€ 273) stellen, die in der Kon-
zernbilanz in den Zahlungsmitteln enthalten sind. Der Mietaufwand im Rahmen dieser
Vertrage betrug fir die Geschaftsjahre zum 31. Dezember 2008 und 2007 T€ 1.050 und
T€ 1.173.

Die Mietvertrage Uber Geschaftsraume beinhalten gestaffelte Mieterhéhungen, fur die
in den Vorjahren T€ 65 abgegrenzt wurden, von denen im Geschéftsjahr 2008 T€ 24
und im Geschaftsjahr 2007 T€ 10 aufgeldst wurden.

Die kinftigen Mindestzahlungen im Rahmen unkindbarer Leasingvertrdge mit Grund-
laufzeiten von Uber einem Jahr zum 31. Dezember 2008 sind wie folgt:

2009 2010 2011 2012 2013 Danach Gesamt
(in Tausend) (€) (€) (€) (€) (€) (€) (€)

Leasingvertrage  1.160 846 101 - - - 2.107
Zum Vergleich die entsprechenden Betrdge zum 31. Dezember 2007:

2008 2009 2010 2011 2012 Danach Gesamt
(in Tausend) (€) (€) (€) (€) (€) (€) (€)

Leasingvertrage 723 614 292 2 - - 1.631
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26. Zielsetzungen und Methoden des Finanzrisikomanagements

Die wichtigsten Finanzinstrumente des Konzerns sind Geldmarktfonds, kurzfristige Ein-
lagen und Bankkredite. Der Hauptzweck dieser Finanzinstrumente ist die Finanzierung
der Geschéftstatigkeit des Konzerns. Die Gesellschaft verfugt Gber verschiedene ande-
re Finanzinstrumente (z. B. Forderungen und Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen sowie sonstige unverzinsliche, kurzfristige Vermégenswerte), die im Rah-
men ihrer gewohnlichen Geschaftstatigkeit entstehen.

Die Gesellschaft legt Uberschissige Finanzmittel unterjahrig in Geldmarktfonds an, in
der Absicht, sowohl Liquiditat als auch Sicherheit des Nennwertes in Ubereinstimmung
mit den Unternehmensrichtlinien sicherzustellen. Es war und ist Politik des Konzerns,
dass kein Handel mit Finanzinstrumenten betrieben wird.

Die sich aus den Finanzinstrumenten ergebenden wesentlichen Risiken des Konzerns
bestehen aus Ausfallrisiken, Fremdwahrungsrisiken und Liquiditatsrisiken. Der Vorstand
erstellt und Uberprift Richtlinien zum Risikomanagement fur jedes dieser Risiken, die
im Folgenden dargestellt werden.

Ausfallrisiko

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstigen finanziellen Vermo-
genswerte der Gesellschaft sind unbesichert, und die Gesellschaft ist diesbezlglich in
der Hohe einem Risiko ausgesetzt, in dem die entsprechenden Betrage uneinbringlich
werden. Der Gesellschaft entstanden in der Vergangenheit keine wesentlichen Verluste
im Zusammenhang mit einzelnen Kunden oder Gruppen von Kunden.

Waéhrend des Geschéftsjahres zum 31. Dezember 2008 erzielte die Gesellschaft Um-
satzerlose aus Kooperationsvereinbarungen in Hohe von 24,4% bzw. 14,9% aus der
Zusammenarbeit mit zwei Kooperationspartnern und Kunden. Zum 31. Dezember 2008
war kein Betrag ausstehend.

Wahrend des Geschéftsjahres zum 31. Dezember 2007 erzielte die Gesellschaft Um-
satzerlose aus Kooperationsvereinbarungen in Héhe von 50,0%, 13,4% bzw. 10,2%
aus der Zusammenarbeit mit drei Kooperationspartnern und Kunden. Zum 31. Dezem-
ber 2007 war ein Betrag von T€ 137 ausstehend.

Fremdwahrungsrisiko

Infolge der steigenden Geschéftstatigkeit mit den USA konnten sich Anderungen des
USD/€-Wechselkurses kinftig wesentlich auf die Konzernbilanz auswirken. Bisher wur-
den einzelne Transaktionen in Fremdwahrung nur in Ausnahmefallen abgesichert, um
ein Kursrisiko zu vermeiden. Die Transaktionen sind in der Regel kurzfristiger Natur, so
dass das Kursanderungsrisiko bislang von untergeordneter Bedeutung ist.

Jerini ist einem Wahrungskursrisiko ausgesetzt, da die Gesellschaft auch au3erhalb der
Europaischen Wahrungsunion tatig ist. Der Uberwiegende Teil der Geschéaftstatigkeit
wird derzeit noch in Euro abgewickelt. In der Zukunft werden Fremdwé&hrungen, vor-
nehmlich US-Dollar und Britisches Pfund, eine héhere Gewichtung erfahren. Jerini ist
sich des Wahrungskursrisikos bewusst und beobachtet dieses. Jerini entscheidet je
nach Einzelfall, ob eine Wahrungskurssicherung geboten erscheint.
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Die nachfolgende Tabelle zeigt die Sensitivitdit des Konzernergebnisses vor Steuern
gegeniber einer nach verninftigem Ermessen grundsatzlich moglichen Wechselkurs-
anderung des US-Dollars. Alle anderen Variablen bleiben konstant.

Auswirkungen auf

Kursentwicklung das Ergebnis vor
des USD Steuern
(in Tausend) (%) (€)
2008 10 12
(10) (9)
2007 10 10
(10) (20)

Liquiditatsrisiko

Der Konzern tUberwacht laufend das Risiko eines etwaigen Liquiditatsengpasses mittels
eines Cash forecasts. Hier werden die Laufzeiten der Finanzinvestitionen und der fi-
nanziellen Vermodgenswerte (z.B. Forderungen, andere finanzielle Vermdgenswerte)
sowie erwartete Cashflows aus der Geschéftstatigkeit beriicksichtigt. Das Ziel der Jerini
AG ist es, ein Gleichgewicht zwischen der kontinuierlichen Deckung des Finanzmittel-
bedarfs und der Sicherstellung der Flexibilitéat durch die Nutzung von Konzerndarlehen
zu wahren.

Jerini ist aufgrund der geringen liquiden Mittel zum 31. Dezember 2008 auf die Bereit-
stellung liquider Mittel durch die Konzernmutter angewiesen Jerini betreibt daher ein
aktives Liquiditatsmonitoring um einerseits die laufende Liquiditat sicherzustellen und
andererseits Zinsbelastungen aus der Nutzung von Kreditlinien maoglichst gering zu
halten. Zu weiteren Erlauterungen verweisen wir auf Anhangangabe 28.

Zum 31. Dezember 2008 und 2007 weisen die finanziellen Verbindlichkeiten des Kon-
zerns nachfolgend dargestelite Falligkeiten auf. Die Angaben erfolgen auf Basis der
vertraglichen, nicht abgezinsten Zahlungen.

Geschaftsjahr zum Taglich Bis 3 3bis12 1bis5 Uber5
31. Dezember 2008 fallig Monate Monate Jahre Jahre Summe
(in Tausend) (€) ) € ) € )

Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und
Leistungen - 2.843 4.783 - - 7.626
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Geschaftsjahr zum Taglich Bis 3 3bis12 1bis5 Uber5
31. Dezember 2007 fallig Monate Monate Jahre Jahre Summe
(in Tausend) (€ € € ) € )

Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und

Leistungen - 5.025 4.586 33 - 9.644

Verbindlichkeiten

gegenuber Kreditinstituten - 51 154 108 - 313
- 5.076 4.740 141 - 9.957

Kapitalsteuerung

Vorrangiges Ziel der Kapitalsteuerung des Konzerns ist es sicherzustellen, dass es zur
Unterstltzung seiner Geschaftstatigkeit ein hohes Bonitatsrating und eine gute Eigen-

kapitalquote aufrechterhalt.
31. Dezember

2008 2007
(in Tausend) (€) (€)
Eigenkapital 8.940 32.495
Gesamtkapital 20.522 45.771
Eigenkapitalquote 43.56%  70,99%

Die Kapitalsteuerung ist fir die Jerini AG von zweitrangiger Bedeutung. Im Vorder-
grund steht vielmehr die Liquiditatssteuerung.
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Beizulegender Zeitwert

Die nachfolgende Tabelle zeigt Buchwerte und beizulegende Zeitwerte samtlicher im
Konzernabschluss erfasster Finanzinstrumente.

Beizulegender

(in Tausend)

Finanzielle Vermdgenswerte
Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen (Kredite und
Forderungen)

Sonstige finanzielle Vermo-
genswerte (Kredite und Forde-
rungen)

Zahlungsmittel und Zahlungsmit-
telaquivalente (Kredite und For-
derungen)

Finanzielle Verbindlichkeiten
Variabel verzinsliche Darlehen
(Finanzielle Verbindlichkeiten,
die zu fortgefiihrten Anschaf-
fungskosten bewertet werden)
Verbindlichkeiten aus Lieferun-
gen und Leistungen und sonstige
Verbindlichkeiten (Finanzielle
Verbindlichkeiten, die zu fortge-
fuhrten Anschaffungskosten be-
wertet werden)

Buchwert Zeitwert
2008 2007 2008 2007
€ € € €

246 837 246 837
246 191 246 191
2.601 38.180 2.601 38.180
- 300 - 300
7.626 9.642 7.626 9.642

Im Vorjahr entsprach der beizulegende Zeitwert der variabel verzinslichen Darlehen

annahernd dem Buchwert.

Nettogewinne und Verluste

Die nachfolgende Tabelle zeigt die Nettogewinne und -verluste der im Konzernab-

schluss erfassten Finanzinstrumente:

(in Tausend)

Kredite und Forderungen
Finanzielle Verbindlichkeiten

2008 2007
€ €

845 2.106

24 (79)
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27. Beziehungen zu nahestehenden Unternehmen und Personen sowie Gesamt-
bezlige der Organe der Gesellschaft

Vom Grundkapital der Jerini AG hielt zum 31.12.2008 die Shire Deutschland Invest-
ments GmbH ca. 98,3%. Shire Deutschland Investments GmbH ist Teil des Shire Kon-
zerns (,Shire"), dessen oberste Konzernmutter die Shire plc., Jersey, ist. Shire hat als
Mutterunternehmen die Mdglichkeit einen beherrschenden Einfluss auf Jerini auszu-
uben.

Mit Shire wurden Geschéafte getatigt, die zu Forderungen zum 31. Dezember 2008 von
T€ 126 gefuhrt haben. Diese Forderungen resultieren aus Zahlungen, die Jerini

im Namen und auf Rechnung von Shire geleistet und somit an Shire weiterbelastet hat.
Aufwendungen und Ertrage sowie Verbindlichkeiten sind aus Transaktionen mit Shire
im Geschéftsjahr 2008 bzw. zum 31. Dezember 2008 nicht entstanden.

Auf3er den in Anhangangabe 30 namentlich aufgefuhrten Organen der Gesellschaft und
Shire gibt es keine nahe stehenden Personen.

Gesamtbezlige des Vorstands

Die Gesamtbeziige der Vorstandsmitglieder setzen sich aus einem erfolgsunab-
héngigen und einem erfolgsabhangigen Betrag zusammen. Der erfolgsabhangige Be-
trag richtet sich nach verschiedenen Kriterien, unter anderem nach dem Erreichen be-
stimmter individueller Leistungsziele und von Leistungszielen der Gesellschaft, die je-
weils jahrlich vom Aufsichtsrat festgesetzt werden. Der erfolgsabhangige Betrag wird
nach Ablauf des Geschéftsjahres vom Aufsichtsrat festgelegt.

Die Vergutung der Vorstandsmitglieder der Gesellschaft fir das Geschéftsjahr 2008 war
wie folgt:

Erfolgsunabhangige Sonstige Erfolgsabhangige

Name Vergutung Festvergu- Vergutung
(T€) tung (T€) (T€)
Prof. Dr. Jens Schneider- 217
Mergener 28 230*
Dr. Jochen Knolle 209 25 225*
Dr. Adi Hoess 183 28 210*
Berndt Modig 183 28 210*
Theresa Heggie 48 - -
Christian von Volkmann 34 3 7
Whaijen Soo 14 - -
Gesamt 888 112 875

*beinhaltet Meilensteinbonus fir die Zulassung von Firazyr durch die EMEA in H6he
von je T€ 100 sowie Sonderboni zwischen T€ 20 und T€ 30.

Bis zum 9. Oktober 2008 wurden fir jedes Vorstandsmitglied aus dem Bruttogehalt
Zahlungen an Unterstiitzungs- und Pensionskassen von durchschnittlich ca. € 1.500,00
pro Monat abgefuhrt. Fir zwei Vorstdande wurden auRerdem Zahlungen bis zur Grenze
des 8 40b Einkommenssteuergesetz in eine Direktversicherung geleistet. Seit dem 9.
Oktober 2008 leistet die Gesellschaft auRerdem Zahlungen in Hohe von € 1.752,00 fir
ein Vorstandsmitglied in eine Direktversicherung.
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Der Gesamtbetrag der kurzfristig falligen Beziige des Vorstands belief sich im Ge-
schéftsjahr 2008 auf T€ 1.882 (Vorjahr T€ 1.321).

Vergutung aufgrund der Unternehmensiibernahme

Als Ergebnis der Unternehmensiibernahme hat der ehemalige Vorstand dazu optiert
die Change of Control Klausel in den Vorstandsdienstvertragen auszuiben und damit
die Dienstvertrage vorzeitig gekindigt. Wenn der Dienstvertrag eines Vorstandsmit-
glieds aufgrund einer Unternehmensubernahme endete, war das betroffene Vor-
standsmitglied berechtigt seine Festbeziige inklusive Tantieme fir die Restlaufzeit des
Vertrages, langstens jedoch fur drei Jahre, ausgezahlt zu bekommen (“Change of
Control Abfindung”). Mindestens wurde jedoch eine Abfindung in Hohe der Festbezlige
inklusive Tantieme fiir zwei Jahre ausgezahlt, wenn die Restlaufzeit des Vertrags zwei
Jahre oder weniger betrug. Die Abfindungszahlung wurde pauschal um 10% gekurzt far
sonstige Einklnfte und Zinsen.

Die am 9. Oktober 2008 von ihrem Vorstandsamt zuriickgetretenen Vorstandsmitglieder
unterliegen einem Wettbewerbsverbot fir die Dauer von zwei Jahren nach Beendigung
der Vorstandstatigkeit. Wahrend dieses Zeitraums erhalten die ehemaligen Vorstande
eine monatliche Karenzentschadigung in Hohe von bis zu 50% ihrer durchschnittlichen,
in den letzten zwolf Monaten vor Vertragsbeendigung erhaltenen, monatlichen Festbe-
zlge inklusive Tantieme, jedoch exklusive zusatzlicher Meilensteinbonuszahlungen.

Die Vergiutung der Vorstandsmitglieder der Gesellschaft resultierend aus der Beendi-
gung der Dienstvertrage und aus dem Wettbewerbsverbot flr das Geschéftsjahr 2008
war wie folgt:

Name Change of Control Wettbewerbsverbot
(T€) (T€)
Prof. Dr. Jens Schneider- 938 27
Mergener
Dr. Jochen Knolle 900 26
Dr. Adi Hoess 798 23
Berndt Modig 798 23

Vergitung mit langfristiger Anreizwirkung

Dr. Jochen Knolle erhielt im Januar 2008 eine Optionszusage fir 300.000 Aktienoptio-
nen der Jerini Ophthalmic, Inc. Der beizulegende Wert der Optionen zum Zeitpunkt der
Zusage betragt TUSD 213 (T€ 149). Der in den Geschéftsjahren 2008 und 2007 ver-
buchte Aufwand aus gewahrten Aktienoptionen an Mitglieder des Vorstands aus den
Jerini Aktienoptionsplanen und dem Jerini Ophthalmic, Inc. Aktienoptionsplan belief
sich auf T€ 346 und T€ 630. In 2007 und 2008 wurden keine Aktienoptionen an Mitglie-
der des Vorstands mit Ausnahme von Dr. Jochen Knolle gewahrt.
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Gesamtbezlige des Aufsichtsrats

Die Bezlige des Aufsichtsrats beliefen sich auf T€ 194 (Vorjahr T€ 190). Den Mitglie-
dern des Aufsichtsrats wurden Aufwandsentschadigungen in Hohe der entstandenen
Reisekosten von T€ 10 (Vorjahr T€ 17) gewéhrt.

Vorschisse an Mitglieder des Vorstands sowie Haftungsverhéltnisse zugunsten von
Mitgliedern des Vorstands und des Aufsichtsrats

Den Mitgliedern des Vorstands wurden vereinzelt Reisekostenvorschiisse im Rahmen
der betrieblichen Belange gewahrt. Die Betrdge wurden im Geschaftsjahr vollsténdig
verwertet beziehungsweise zurtickgezahlt. Zugunsten dieser Personengruppe ging die
Gesellschaft Haftungsverhéltnisse in Hohe von T€ 4 fur Mietkautionen ein.

Haftungsverhaltnisse zugunsten von Aufsichtsratsmitgliedern bestanden weder zum
Bilanzstichtag noch zu irgendeinem Zeitpunkt des Geschéftsjahres. Den Mitgliedern
des wissenschaftlichen Beirats sind in 2008 und 2007 keine Betrage, Vorschiisse oder
Kredite gewahrt worden. Haftungsverhaltnisse zugunsten dieser Personengruppe wur-
den nicht eingegangen.

28. Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Am 13. Januar 2009 schloss die Jerini AG eine Verlangerung der Kooperation mit Alcon
fur zwei Jahre ab.

Aufgrund des Rucktritts von Dr. Jochen Knolle als company secretary und Mitglied der
Geschéftsfihrung der Jerini Ophthalmic, Inc., verfielen 112.502 Aktienoptionen aus
dem Jerini Ophthalmic, Inc. Aktienoptionsplan zum 14. Februar 2009.

Am 12./13. Marz 2009 wurden Andreas de Maiziere, Leonhard Terp und Dr. Werner
Foller zu weiteren Mitgliedern des Aufsichtsrats bestellt.

Am 25. Marz 2009 schloss die Jerini AG mit der Shire Global Finance einen Darlehens-
vertrag in Hohe von € 34 Mio. ab um die Geschaftstatigkeit zu finanzieren und die not-
wendige laufende Liquiditat sicherzustellen. Das Darlehen wird mit 6,5 % Uber dem
EZB Basiszinssatz verzinst. Teilbetrage werden der Gesellschaft bereitgestellt soweit
dies die operative Geschaftstatigkeit erfordert. Der Vertrag sieht die Ruckzahlung nach
Vertragsablauf von zwei Jahren vor oder friher, wenn es die Liquiditat der Gesellschaft
zulasst.

Daruber hinaus haben sich nach dem Bilanzstichtag keine bedeutenden Ereignisse und

Entwicklungen ergeben, die wesentlichen Einfluss auf die Vermogens-, Finanz- und
schluss verandern wirden.

29. Weitere Angaben nach § 315a HGB
Mitarbeiter

Durchschnittliche Zahl der wéhrend des Geschaftsjahres beschaftigten Mitarbeiter:
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JPH JPT Gesamt

Angestellte 133 31 164
Aushilfen 11 11 22
144 42 186

Erklarung gem. 8 161 AktG zum Corporate Governance Kodex

Die Jerini AG hat die nach § 161 AktG vorgeschriebene Erklarung abgegeben und den
Aktionaren zugéanglich gemacht.

Honorar des Abschlussprifers

2008 2007
(in Tausend) (€) (€)
Abschlussprifungen 105 107
Sonstige Bestatigungsleistungen 45 97

150 204
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30. Organe und Sitz der Gesellschaft

Aufsichtsrat:
Dr. Sylvie Grégoire
Vorsitzende des Aufsichtsrats seit September 2008

Direktorin von Shire Human Genetic Therapies und Geschéftsfiihrerin verschiedener

Gesellschaften des Shire-Konzerns, Cambridge, USA

Mitglied des Aufsichtsrats

- Shire Deutschland Investments GmbH, Frankfurt am Main

- Shire Human Genetic Therapies (Canada) Inc., West Toronto, Kanada
- Shire Human Genetic Therapies AB, Danderyd, Schweden

- Shire Human Genetic Therapies Inc., US, Delaware, USA

Graham Hetherington

Mitglied des Aufsichtsrats seit September 2008, stellvertretender Vorsitzender

Finanzvorstand von Shire und Geschaftsfihrer einer weiteren Gesellschaft des Shire-

Konzerns, Basingstoke, UK

Mitglied des Aufsichtsrats

- Shire plc, Basingstoke, UK

- Shire Global Finance, Basingstoke, UK

- Shire Pharmaceuticals Group, Basingstoke, UK

Tatjana May
Mitglied des Aufsichtsrats seit September 2008

Syndikusanwaltin und Company Secretary von Shire sowie Geschéftsfuhrerin oder

Company Secretary verschiedener Gesellschaften des Shire-Konzerns, Basingstoke,

UK

Mitglied des Aufsichtsrats
- Shire Executive Services LLC, USA

Andreas de Maiziére
Mitglied des Aufsichtsrats seit Marz 2009

Partner: Doertenbach und Co. GmbH

Mitglied des Aufsichtsrats
- Conergy AG, Hamburg

Leonhard Terp
Mitglied des Aufsichtsrats seit Marz 2009

Geschatftsfiihrer:
- Shire Deutschland GmbH, Deutschland
- Shire Deutschland Investments GmbH, Deutschland
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Dr. Werner Foller
Mitglied des Aufsichtsrats seit Marz 2009

Geschatftsfiihrer:
- Shire Deutschland GmbH, Deutschland
- Shire Deutschland Investments GmbH, Deutschland

Dr. Karl-Gerhard Seifert
Vorsitzender des Aufsichtsrats bis September 2008
Mitglied des Aufsichtsrats bis November 2008

Mitglied des Aufsichtsrats

- AllessaChemie GmbH, Frankfurt/Main (Vorsitzender)
- Messer Group GmbH, Sulzbach

- Athenix Corp., Durham, NC, USA

- TFL International GmbH, Weil a.R.

- SpePharm Holding BV, Amsterdam, Niederlande

Mitglied des Beirats
- Deutsche Bank AG, Frankfurt
- Conduit Ventures Ltd., London, UK

Dr. Hubert Birner
Mitglied des Aufsichtsrats bis September 2008, stellvertretender Vorsitzender

General Partner, TVM Capital GmbH, Minchen

Mitglied des Aufsichtsrats

- Aufsichtsratsvorsitzender der Argos Therapeutics, Inc., Durham, NC, USA
- Evotec AG, Hamburg

- Spepharm Holding BV, Amsterdam, Niederlande

- BioXell SA, Mailand, Italien

- Proteon Therapeutics, Inc., Kansas City, Missouri, USA

- Transmolecular, Inc., Boston, Massachusetts, USA

- Nitec Pharma SA, Basel, Schweiz

Dr. Stephan Goetz
Mitglied des Aufsichtsrats bis September 2008

Geschéftsfuihrer goetzpartners Corporate Finance GmbH, Minchen

Zsolt Lavotha
Mitglied des Aufsichtsrats bis November 2008

Prasident und Vorstandsvorsitzender von Orexo AB, Uppsala, Schweden (bis Novem-
ber 2007
- Grindungsmitglied und Vorstandsmitglied von Monaco Venture Capital Association

Mitglied des Aufsichtsrats
- Pantarhei Bioscience BV, Niederlande

73



Jerini Aktiengesellschatft
Konzernanhang
31. Dezember 2008

Dr. Bjérn Odlander
Mitglied des Aufsichtsrats bis September 2008

Managing Director HealthCap, Stockholm, Schweden

Prasident und Direktor Odlander, Fredrikson & Co AB, Stockholm, Schweden

Prasident und Direktor OFP V Advisor AB, Stockholm, Schweden

Vorstandsvorsitzender

- HealthCap AB, Schweden

- HealthCap 1999 GP AB, Schweden

- HealthCap IV GP AB, Schweden

- HealthCap Annex Fund I-Il GP AB, Schweden
- HealthCap 1l Sidefund GP AB, Schweden

- HealthCap AEROC Holding AB, Schweden

- HealthCap 1999 ORX Holding AB, Schweden
- HealthCap Gbr ORX Holding AB, Schweden

- HealthCap Sidefund ORX Holding AB, Schweden
- HealthCap XC Holding AB, Schweden

Mitglied des Aufsichtsrats

- Affibody Holding AB, Bromma, Schweden

- Bone Support AB, Lund, Schweden

- Cardoz AB, Stockholm, Schweden

- CC10 Sweden AB, Stockholm, Schweden

- Faucon AB, Stockholm, Schweden (stellvertretender Vorsitzender)
- Hydragyr AB, Stockholm, Schweden

- LTB4 Sweden AB, Stockholm, Schweden

- OxThera AB, Uppsala, Schweden

Prof. Dr. Dr. h.c. Gunter Stock
Mitglied des Aufsichtsrats bis November 2008

Prasident der Berlin-Brandenburgischen Akademie der Wissenschaften

Mitglied des Aufsichtsrats

- Central European University, Budapest

- Charité — Universitatsmedizin Berlin

- Universitatsklinikum Wuarzburg

- Biomedizinischer Forschungscampus Berlin-Buch

74



Jerini Aktiengesellschatft
Konzernanhang
31. Dezember 2008

Ausschiisse des Aufsichtsrats der Jerini AG

Prasidialausschuss

Dr. Karl-Gerhard Seifert (Vorsitzender)

bis 15. September 2008
Dr. Hubert Birner

bis 5. September 2008
Dr. Stephan Goetz

bis 5. September 2008

Dr. Sylvie Grégoire (Vorsitzende)
seit 15. September 2008

Graham Hetherington

seit 9. Oktober 2008

Tatjana May

seit 9. Oktober 2008

Nominierungsausschuss

Dr. Stephan Goetz (Vorsitzender)
bis 5. September 2008

Dr. Hubert Birner

bis 5. September 2008

Dr. Bjorn Odlander

bis 5. September 2008

Tatjana May (Vorsitzende)
seit 9. Oktober 2008

Dr. Sylvie Grégoire

seit 9. Oktober 2008
Graham Hetherington
seit 9. Oktober 2008

Prifungsausschuss

Dr. Hubert Birner (Vorsitzender)
bis 5. September 2008

Dr. Karl-Gerhard Seifert

bis 15. September 2008

Zsolt Lavotha

bis 9. Oktober 2008

Graham Hetherington (Vorsitzender) seit
9. Oktober 2008

Dr. Sylvie Grégoire

seit 15. September 2008

Tatjana May

seit 9. Oktober 2008
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Vorstand:
Der Vorstand setzte sich seit dem 9. Oktober 2008 sich wie folgt zusammen:

Theresa Heggie, BSc. Naturwissenschaften, Vorstandsvorsitzende
Dr. Whaijen Soo, Humanmediziner, Vorstand Forschung und Entwicklung,
Chrisitan von Volkmann, Diplom-Kaufmann, Vorstand Finanzen

Der Vorstand setzte sich bis zum 9. Oktober 2008 sich wie folgt zusammen:

Prof. Dr. Jens Schneider-Mergener, Dipl. Chemiker, Vorstandsvorsitzender
Dr. Adi Hoess, Dipl. Chemiker, Vorstand Commercial Development

Dr. Jochen Knolle, Dipl. Chemiker, Vorstand Forschung und Entwicklung
Berndt Modig, MBA, Vorstand Finanzen

Dartber hinaus bekleiden die Mitglieder des Vorstands keine Mandate in gesetzlich zu
bildenden Aufsichtsraten und vergleichbaren Kontrollgremien von Wirtschafts-
unternehmen.

Name und Sitz der obersten Konzerngesellschaft:
Jerini AG

InvalidenstraRe 130

10115 Berlin

Deutschland

Handelsregister Berlin-Charlottenburg: HRB 79648 B

Berlin, im Marz 2009

Theresa Heggie Christian von Volkmann
(Vorstandsvorsitzende) (Vorstand Finanzen)

Dr. Whaijen Soo
(Vorstand Forschung und Entwicklung)
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Bestatigungsvermerk

Wir haben den von der Jerini Aktiengesellschaft, Berlin, aufgestellten Konzern-
abschluss — bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung, Eigenkapital-
veranderungsrechnung, Kapitalflussrechnung und Anhang — sowie den Konzern-
lagebericht fur das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2008 gepruft.
Die Aufstellung von Konzernabschluss und Konzernlagebericht nach den IFRS,
wie sie in der EU anzuwenden sind, und den ergdnzend nach § 315a Abs. 1 HGB
anzuwendenden handelsrechtlichen Vorschriften liegt in der Verantwortung der
gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage
der von uns durchgeftihrten Prifung eine Beurteilung Uber den Konzernabschluss
und den Konzernlagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Konzernabschlusspriifung nach 8 317 HGB unter Beachtung
der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundséatze
ordnungsmafiger Abschlussprufung vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu
planen und durchzufihren, dass Unrichtigkeiten und VersttRe, die sich auf die
Darstellung des durch den Konzernabschluss unter Beachtung der anzuwenden-
den Rechnungslegungsvorschriften und durch den Konzernlagebericht vermittel-
ten Bildes der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hin-
reichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Prifungs-
handlungen werden die Kenntnisse Uber die Geschaftstatigkeit und dber das
wirtschaftliche und rechtliche Umfeld des Konzerns sowie die Erwartungen tber
mdgliche Fehler berlicksichtigt. Im Rahmen der Prifung werden die Wirksamkeit
des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fir
die Angaben in Konzernabschluss und Konzernlagebericht Giberwiegend auf der
Basis von Stichproben beurteilt. Die Prifung umfasst die Beurteilung der Jahres-
abschlisse der in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen, der
Abgrenzung des Konsolidierungskreises, der angewandten Bilanzierungs- und
Konsolidierungsgrundséatze und der wesentlichen Einschatzungen der gesetz-
lichen Vertreter sowie die Wirdigung der Gesamtdarstellung des Konzernab-
schlusses und des Konzernlageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere
Prifung eine hinreichend sichere Grundlage fir unsere Beurteilung bildet.



Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung auf Grund der bei der Prifung gewonnenen Erkennt-
nisse entspricht der Konzernabschluss den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden
sind, und den ergadnzend nach 8§ 315a Abs.1 HGB anzuwendenden handels-
rechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung dieser Vorschriften ein den
tatséchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermdégens-, Finanz- und
Ertragslage des Konzerns. Der Konzernlagebericht steht im Einklang mit dem
Konzernabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des
Konzerns und stellt die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung
zutreffend dar.

Berlin, 25. Marz 2009

Ernst & Young AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft

Diederichs Stander
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer
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